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CASOS CONFIRMADOS POR MILLON DE HABITANTES- Al 31 de Julio
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PORCENTAJE DE LA POBLACION QUE HA RECIBIDO LA VACUNA CONTRA EL
COVID 19 - Al 31 de Julio
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Source: Official data collated by Our World in Data. This data is only available for countries which report the breakdown of doses administered
by first and second doses in absolute numbers.

Fuente: OurWordinData

COVID-19: INDICE DE RIGUROSIDAD, Al

1 de Julio
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Source: Hale, Angrist, Goldszmidt, Kira, Petherick, Phillips, Webster, Cameron-Blake, Hallas, Majumdar, and Tatlow (2021). “A global panel
database of pandemic policies (Oxford COVID-19 Government ResponseTracker).” Nature Human Behaviour. — Last updated 15 August 2021
15:04 (London time)

Esta es una medida compuesta basada en nueve indicadores de respuesta que incluyen cierres de escuelas, cierres de lugares de trabajo y
prohibiciones de viaje, reescalado a un valor de 0 a 100 (100 = m4s estricto). Si las politicas varian a nivel subnacional, el indice se muestra
como el nivel de respuesta de la subregion mas estricta.

i Tras haber descendido desde inicios de mayo, los casos diarios de COVID 19 a nivel
i mundial se incrementaron nuevamente en el mes de julio, al registrar un aumento de
i 32.2 % frente al promedio de junio debido a la propagacion de la variante delta. El
' rebrote mundial de los nuevos contagios de COVID-19 se ha concentrado entre paises
' de América del Norte, Europa y Asia.
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Principales indices Bursdtiles, Commodities

SE PROYECTA QUE LA ECONOMIA MUNDIAL CREZCA 6.0 % EN 2021 Y 4.9 % EN 2022. FMI, Jul.2021

De acuerdo al FMI, las perspectivas economicas han divergido aiin mas entre los paises. El acceso a las vacunas se ha convertido en
la principal brecha a lo largo de la cual la recuperaciéon mundial se divide en dos bloques: los paises que pueden esperar una mayor
normalizacion de la actividad a finales de este afio (casi todas las economias avanzadas) y aquellos que todavia se enfrentan a un
rebrote de contagios y un aumento del nimero de victimas de COVID. Sin embargo, la recuperacion no esta asegurada incluso en
aquellos paises con niveles de infeccion muy bajos mientras el virus circule en otros paises.

al 31/07

Casos Confirmados por millén de habitantes
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COMPORTAMIENTO HISTORICO DE LOS MERCADOS BURSATILES | Principales Bolsas wNsmy
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S&P 500 DOW JONES NASDAQ 100
De Jul.2008 a Jul.2021 De Jul.2008 a Jul.2021 De Jul.2008 a Jul.2021
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Continua la temporada de resultados corporativos del 2T, se observa el freno de la empresa de comercio online en un contexto marcado por el aumento de la poblacién inmunizada ha
arrastrado a otras empresas tecnoldgicas, registrando el Nasdaq Composite caidas superiores a las del S&P 500. En esta coyuntura, ha vuelto a predominar el rojo entre los principales

indices bursatiles de la regidn de Asia-Pacifico. Asi, los mayores retrocesos se han situado en el Nikkei 225 japonés (-1.80 %). 5

Fuente: Yahoo Finance



VOLATILIDAD MUNDIAL EN RECUPERACION | VIX
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VIX = VOLATILITY INDEX MARKETS
De Jul.2008 a Jul.2021
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El VIX termind la jornada del jueves 30 de julio con una leve subida del 0.41 %, hasta los 26.88 puntos. El S&P 500 VIX Futures llegd a un volumen
maximo de 29.68 puntos y la cifra minima de 26.58 puntos. El rango de cotizacién para el S&P 500 VIX Futures entre su punto mas alto y el mas bajo
(mdaximo-minimo) durante este dia se situé en el 10.44 %.

En relacién a la rentabilidad de la Gltima semana, el S&P 500 VIX Futures marca una bajada del 6.44 %; pero en términos interanuales ain mantiene
un incremento del 49.5 %.

*VIX: una medida de los cambios de precios esperados en el indice S&P 500 conocido como el "indicador de miedo”.

Fuente: Yahoo Finance



COMPORTAMIENTO HISTORICO Y DE CORTO PLAZO ORO Y PETROLEO | Alta Volatilidad ’,‘SM\I
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o ) . i o El precio del petroleo WTI subié 0.5 % en julio, sin embargo a la semana siguiente, se redujo
En julio, el precio del oro se incrementd 3.6 %, lo que coincide con el reporte 7.7 % a USS/bl 68,2 asociado a los temores de menor demanda por el aumento de los casos
de la consultora ADP, que indica que el crecimiento del empleo en Estados de Covid-19, el dato de menor crecimiento de empleo en Estados Unidos reportado por la

Unidos seria menor a lo esperado. consultora ADP, asi como por el inesperado aumento de inventarios de petréleo en EU.
7

Fuente: BCRP
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Rating Soberanos

TRAS LA CONTRACCION DE 6.8 % EN 2020, LA COMISION ECONOMICA PARA AMERICA LATINA'Y
EL CARIBE MEJORO SU VISION PARA ESTE ANO DESDE EL ALZA DE 3.7 % QUE PROYECTO EN
DICIEMBRE A UN 5.2 %. PANAMA, PERU Y CHILE ANOTARIAN LOS MEJORES DESEMPENOS.

"La dinamica y la persistencia del crecimiento de 2021 hacia adelante estan sujetas a las
incertidumbres derivadas de los avances desiguales en los procesos de vacunaciony la
capacidad de los paises para revertir los problemas estructurales detras de la baja trayectoria
de crecimiento que exhibian antes de la pandemia”, CEPAL

al31/07

Casos Confirmados por millén de habitantes
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RATING SOBERANOS | Latinoameérica
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RATING SOBERANOS LATAM

Moneda extranjera Moneda Local
p Deuda a LP Deuda a CP Deuda a LP Deuda a CP
Pais
Fecha de
Moody's S&P S&P Fitch  cambio Moody's S&P Fitch Moody's S&P Fitch Fecha de Cambio
Argentina Ca CCC+ CCC NP C C 09/10/20 Ca CCC+ CCC NP SD RD 09/10/20
Brasil Ba2 BB- BB- NR B B 11/18/19 Ba2 BB- BB- NR B B 02/23/18
Chile Al A A- NR A-1 F2 10/15/20 Al A+ A- NR A-1+ F1 03/24/21
Colombia Baa2 BB+ BB+ NR B B 07/01/21 Baa2 BBB- BB+ NR A-3 B 07/01/21
Peru A3 BBB+ BBB+ NR A-2 F1 05/24/19 A3 A- BBB+ NR A-2 F1 06/03/20
México Baal BBB BBB- WR A-2 F3 04/17/20 Baal BBB+ BBB- WR A-2 F3 04/17/20

'BBB' en 2011.

Fuente: Moody’s, Fitch Ratings, S&P

S&P Global Rating rebajo la calificacion de Colombia el 19/05/21. Actualmente la calificacidon soberana promedio del pais es BB+.

El 01/07/21 Fitch Rating bajo la calificacion soberana de LP en moneda extranjera de Colombia desde BBB- a BB+ con perspectiva estable.

* El principal motivo del downgrade seria por el deterioro de las finanzas publicas con grandes déficits fiscales en 2020-2022, deuda publica en aumento y menor
confianza en la capacidad del gobierno para colocar de manera creible la deuda en una trayectoria descendente en los proximos afios.

* Se pronostica que la deuda bruta respecto al PIB alcance el 60.8% en 2021, mas del doble del nivel del 30% cuando Fitch actualizé a Colombia de nuevo a la categoria
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Impacto Econdmico, Mercados Bursdtiles

El CAMBIO DE GOBIERNO HA TENIDO UN IMPACTO INMEDIATO EN LOS MERCADOS
FINANCIEROS

Se esperaba una pequefia contraccion en junio, pero el buen desempefio de la actividad
agricola y los impuestos impulsaron la actividad general al alza en el mes a pesar del débill
desempenio del comercio y los servicios a las empresas y la mineria y la manufactura.

regiones

% Positividad en la Gltima semana

<0.18% >45%

Nivel de riesgo de los contagios en las

10



PRINCIPALES INDICADORES| BCRP PN sSMy

, SUPERINTENDENCIA
uuuuuuuuuuuuuuuu

PRODUCCION PROMEDIO MENSUAL DE ELECTRICIDAD CONSUMO INTERNO DE CEMENTO INVERSION DEL GOBIERNO GENERAL
(GWh) Var.% respecto al mismo periodo 2019 Var.% respecto al mismo periodo 2019
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Los indicadores de junio y julio sefialan que la actividad econdmica se mantendria ligeramente por debajo de su nivel pre-pandemia.
PUESTOS DE TRABAJO FORMAL — PLANILLA BALANZA COMERCIAL
ELECTRONICA Miles de millones de US$ - Acumulado ultimos 12 meses
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Respecto al mismo periodo de 2019, los puestos de trabajo formales El superavit de balanza comercial de los ultimos 12 meses al cierre de
(incluyendo sector privado y publico) se redujeron en 0.6 % en junio. junio de 2021 es el maximo histdrico. 11
Fuente: BCRP - Programa Monetario



INFLACION Y TIPO DE CAMBIO | BCRP

SUPERINTENDENCIA
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TIPO DE CAMBIO
Al 30.07.2021
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INTERVENCION CAMBIARIA DEL BCRP POR SEMESTRES
Millones de US$
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* Acumulado del ano al 11 de agosto.

v" El tipo de cambio venta interbancario cerré en S/ 4.09 por ddlar el 4 de agosto, mayor en 0.4 % a la
cotizacién al cierre de julio, acumulando un aumento de 12.9 % respecto al cierre del afio pasado.

v" En lo que va del afio, el BCRP ha ofertado USS 10.7 mil millones en el mercado cambiario mediante
ventas en el mercado spot (USS 6.1 mil millones) y colocacién neta de derivados cambiarios (USS
4.5 mil millones).

Fuente: BCRP -Reporte de Inflacion

INFLACION A Jul.2021
Variacion % ultimos 12 meses

10 Prom. 01-20

2019 2020  Jul.21
Inflacion: 26 1,90 197 381%
Sin alimentos y energia: 2,1 2,30 1,76 214%
Reponderada: 25 1,74 1,69  243%
74 Media Acotada: 25 1,42 1,3 246%
Percentil 63: 24 1,47 0,99 2,07%

Maximo

Rango
meta de
inflacién

Minimo

jul-03 jul-05 jul-07 jul-09 jul-11 jul-13 jul-15  jul-17

=—|nflacién  ------Inflacion sin alimentos y energia = = Reponderada

jul.-19

jul,

-21

v’ La inflacién mensual en Lima Metropolitana fue 1.01 % en julio (0.52 % en junio), con lo cual la
inflacion interanual aumenté por encima del rango meta, de 3.25 % en junio a 3.81 % en julio.
v’ Las tasas de inflacién mensual e interanual son las mas altas desde marzo de 2017, mes en el que

la inflacion mensual fue 1.30 % y la de 12 meses 3.97 %.

12



INDICES BURSATILES PERU Y VALORES MAS NEGOCIADOS EN JULIO | BVL "‘swjy

INDICES DE LA BVL
COTIZACIONES DE LOS VALORES MAS NEGOCIADOS EN JUL
2008 al 30.07.2021
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En julio, el indice General disminuyd 6.3 % y el Indice Selectivo lo hizo en 7.3 %. Las acciones mas negociadas durante julio fueron ALICORP, VOLCABC1 y CVERDECL.

Fuente: BVL



MONTOS NEGOCIADOS REGIMEN GENERAL | BVL
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MONTO NEGOCIADO (Miles de S/) Y TOTAL DE OPERACIONES a julio 2021

MONTOS NEGOCIADOS
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EVOLUCION MONTOS NEGOCIADOS POR RENTA VARIABLE (Miles S/) a julio 2021
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Los montos negociados en julio totalizaron S/ 1,363 miles de millones, 10.6 % menor al
mes anterior explicados principalmente por la renta variable. No obstante, se han
incrementado los montos negociados en instrumentos de deuda.
Fuente: BVL

INSTRUMENTOS DE DEUDA (Miles S/) a julio 2021
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@ Coloc. Primaria Instrum. de Deuda @ Coloc. Primaria Renta Variable
En julio se incrementd en 108 % la negociacion de instrumentos de deuda, impulsado
principalmente por el incremento de la negociacién en el mercado continuo en 114 %. Respecto a
las colocaciones primarias, este mes se registrd colocaciones de Inst. de deuda por S/4,982. No se

registraron colocaciones de RV durante 11 meses consecutivos (Fibra Credicorp %%pital — agosto
de 2020 — USD 25.8 millones)



CAPITALIZACION BURSATIL Y NUMERO DE OPERACIONES | BVL W smy
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CAPITALIZACION BURSATIL (MM S/) a julio 2021 NUMERO TOTAL DE OPERACIONES AL MES DE JULIO 2021
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. , @RENTA VARIABLE @COLOCACION PRIMARIA @ OPERACIONES DE REPORTE Y PRESTAMO @INSTRUMENTOS DE DEUDA
CAPITALIZACION BURSATIL POR SECTORES (MM S/) a julio 2021

300,000 NUMERO DE OPERACIONES DE RENTA VARIABLE a julio 2021
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sep 2020 nov 2020 ene 2021 mar 2021 may 2021 jul 2021 2020 de 2020 de2020 de2020 de 2020 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021
@ Acciones de Capital @ Acciones de Inversion @Juniors @ ADRs
La Capitalizacion Bursatil se redujo ligeramente en 3.35 % respecto a junio (de S/557 a S/ 539 En julio se registraron 9,540 operaciones en la BVL (42.4 % menor respecto a junio),
mil de mill) explicado principalmente por la reduccidn de la capitalizacién bursatil de casi todos de las cuales el 97.5 % fueron operaciones de renta variable, las cuales mostraron
los sectores a excepcidn de seguros y diversas de inversion. una reduccion explicado por la reduccidn de operaciones de Acciones de'€Capital.

Fuente: BVL
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FACTORING | ESTADISTICAS DEL FINANCIAMIENTO ’ bt
MONTO NEGOCIADO FACTURAS A NIVEL DEPARTAMANETAL
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Fuente: CAVALI Fuente: CAVALI



DELMERCADO DE WALORES

RENDIMIENTO DE LOS BONOS DE SOBERANOS | Yield to Maturity ',‘SM"

RENDIMIENTO BONO SOBERANOS 10 ANOS (%)
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Chile 4.8 4 0 210
Colombia 89 -4 A1 154
México 7,0 T -1 143

El rendimiento de los bonos soberanos peruanos a 10 afios se mantiene como uno de los mas bajos de la region, aunque registra un alza significativa en lo que
va del afio. 17

Fuente: BCRP



EVOLUCION MONTOS NEGOCIADOS Y OPERACIONES | Operaciones de Reporte

’ SUPERINTENDENCIA

OPERACIONES DE REPORTE (M S/)
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* Los montos negociados en REP Renta Variable a jul.21, disminuyeron
en 72 % en comparacion a jul.20.

* Los montos negociados en REP Instrumentos de Deuda a jul.21,
aumentaron en 31 % en comparacion a jul.20.

Fuente: SMV

NUMERO DE OPERACIONES: OPERACIONES DE REPORTE
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El numero de operaciones en REP Renta Variable a jul.21, disminuyo en
52 % en comparacion a jul.20.

El nimero de operaciones en REP Instrumentos de Deuda a jul.21,
disminuyo en 40 % en comparacion a jul.20.

No se registraron operaciones en préstamo de valores en los ultimos 12
meses a jul.21.
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EVOLUCION TASAS EFECTIVAS ANUALES | Operaciones de Reporte

’ SUPERINTENDENCIA

uuuuuuuuuuuuuuuu

OPERACIONES DE REPORTE - RENTA VARIABLE EN MN
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OPERACIONES DE REPORTE - RENTA VARIABLE EN ME
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* En la siguiente tabla se muestra los valores maximos que alcanzaron las tasas efectivas
anuales pactadas en las operaciones de reporte de renta variable en moneda nacional
y extranjera.

O. R. RENTA VARIABLE EN MIN O. R. RENTA VARIABLE EN ME

30 DIAS 60 DIAS 90 DIAS A MAS

30 DIAS

60 DIAS 90 DIAS A MAS

10.34% 9.50% 10.00% 9.38% 10.50% 10.60%

*  En lasiguiente tabla se muestra los valores maximos que alcanzaron las tasas efectivas
anuales pactadas en las operaciones de reporte de instrumentos de deuda en moneda
nacional y extranjera.

O. R. INSTR. DE DEUDA EN MIN

90 DIAS A
MAS
7.88% - -

O. R. INSTR. DE DEUDA EN ME

60 DIAS 90 DIAS A MAS

30 DIAS

60 DIAS 30 DIAS

- 10.00% 7.45%

Fuente: SMV

OPERACIONES DE REPORTE - INSTR. DE DEUDA EN MN - ME
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) Respuestas de Gobierno
BCRP, MEF, SBS, SMV

DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU ACORDO CONTINUAR CON
UNA POLITICA MONETARIA EXPANSIVA, ESTABLECIENDO LA TASA DE INTERES DE
REFERENCIA EN 0.50 %.

Dados los efectos negativos de la pandemia sobre la inflacién y sus determinantes, y a la
evolucion de la actividad economica para considerar, de ser necesario, modificaciones en la
posicion de la politica monetaria. El Banco Central continuara realizando todas las acciones

necesarias para sostener el sistema de pagos y el flujo de créditos de la economia.
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PROGRAMA MONETARIO DE JULIO 2021 | BRCP — Postura Expansiva

SUPERINTENDENCIA
DELMERCADO DE WALORES

1,!smv

4 AGOSTO 2021

Fuente:

TASA DE INTERES DE POLITICA MONETARIA ( Al 12 de Agosto)
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* El Directorio del Banco Central de Reserva del Peru acordé continuar con una politica

< monetaria expansiva, estableciendo la tasa de interés de referencia en 0.50 %. De este

modo, la tasa de interés real de politica monetaria se mantiene en minimos historicos.

RESERVAS INTERNACIONALES NETAS

* Al 4 de Agosto de 2021, el nivel de Reservas Internacionales Netas (RIN) totalizé USS
71 339 millones, menor en USS 379 millones al del cierre de julio. Actualmente
equivalen al 35 % del PBI.
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BCRP

OPERACIONES MONETARIAS — INYECCION DE LIQUIDEZ (4 de Agosto)

* Repos de monedas: Saldo de Repos de monedas regular fue de S/ 1,922 millones
con una tasa de interés promedio de 1.8 %.

* Repos de valores: Saldo fue de S/ 9434 millones, tasa promedio de 0.6 %.

* Repos de cartera: Saldo fue de S/ 2838 millones, tasa promedio de 0.5 %.

* Repos con garantia del Gobierno: Saldo liquidado fue de S/ 45330 millones, tasa
promedio de 1.4 %.

* Subastas de depésitos del Tesoro Publico: Saldo fue de S/ 4,940 millones, tasa
promedio de 0.5 %.

OPERACIONES MONETARIAS - ESTERILIZACION DE LIQUIDEZ (4 de Agosto)

e CD BCRP: Saldo de S/ 38 894 millones con una tasa de 0.4 %.

Depositos overnight: Saldo de este instrumento fue de S/ 2169 millones con una

tasa de interés promedio de 0.2 %

* Depositos a plazo: Saldo de depdsitos a plazo fue de S/ 20429 millones con una tasa
promedio de 0.3 %.

OPERACIONES CAMBIARIAS

* Intervencion cambiaria: El BCRP vendié USS 353 millones en el mercado spot.

* Swap cambiarios venta: El saldo de este instrumento al 4 de Agosto fue de S/24366
millones (USS 6546 millones), con una tasa de interés promedio de 0.26 %.

* CDR BCRP: El saldo de este instrumento fue de S/ 6,890 millones (USS 1,777
millones), con una tasa de interés promedio de 0.25 %.

* Al 4 de agosto, la emision primaria aumentd en S/ 4,144 millones respeto al 27 de
julio.

* En los ultimos 12 meses la emisidén primaria se incrementdé en 15.4 %, como
consecuencia principalmente de un aumento de 19.7 % de la demanda por billetes y
monedas.



HISTORICAS TASAS DE INTERES DE CORTO PLAZO A LA BAJA| BCR

’ SUPERINTENDENCIA
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4 Agosto 2021
A

Fuente: BCRP

TASAS DE INTERES

Tasa de interés preferencial corporativa a 90 dias en soles

0,88

0,76

Jun.2021 Jul.2021

0,82

4 Ago.2021

Tasas de Interés preferencial corporativa a 360 dias

1,58

1,32

1,33

Jun.2021 Jul.2021

Tasas de Interés Preferencial Corporativa a 180 dias

1,05

Jun.2021

0,93

Jul.2021

0,99

4 Ago.2021

Al 4 de Agosto, la tasa de interés interbancaria en soles fue 0.25 % anual, al igual que la tasa en délares.
La tasa de interés preferencial corporativa a 90 dias —la que se cobra a las empresas de menor riesgo— en soles se ubicod en 0.82 % anual y la tasa en délares fue 1.48 % anual.

Al 4 de Agosto, la tasa de interés preferencial corporativa para préstamos a 180 dias en soles fue 0.99 % anual y esta tasa en ddlares fue 1.62 % anual.

La tasa de interés para préstamos a 360 dias en soles fue 1.33 % anual y esta tasa en ddlares se ubicé en 1.76 % anual.

4 Ago.2021
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CURVAS DE RENDIMIENTO DE CDBCRP Y BONOS DEL TESORO | BCRP

4 AGOSTO 2021

CURVAS DE RENDIMIENTO DE CORTO PLAZO BONOS DEL TESORO PUBLICO

Curva de rendimiento de CDBCRP
(%)
0,60 4 Ago 2021
0,60 30 Jul 2021
0,38
0,31 0,98 0,37
028 0,34 '
- 03N
0,28
3 6 9 12 18
Meses
* El 4 de agosto, la curva de rendimiento de CD BCRP registré, en comparacion con
la del cierre de julio, tasas similares para todos los plazos, excepto el de 12 meses
que fue menor

Fuente: BCRP

Curva de rendimiento de bonos del Tesoro
(%)

753 160 30Jul 2021
' 7.40 4Ago 2021

2 5 10 20 30
Afios

* Al 4 de agosto de 2021, la curva de rendimiento de los bonos soberanos registro,
en comparacién con la de fines de julio, valores menores para casi todos los
plazos, excepto el de 2 afios donde presenta rendimientos similares
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SISTEMA FINANCIERO | SBS "

SUPERINTENDENCIA
DELMERCADO DE WALORES

JULIO 2021
A

Fuente: SBS

NORMATIVA

Modificacién de la Circular referente a las reservas técnicas del seguro de invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio del

30/07/2021 R SBS N° 2239-2021 Sistema Privado de Pensiones, el Reglamento de la Reserva de Riesgos en Curso y el Reglamento de la Reserva Técnica de
Siniestros

27/07/2021 OM N° 37194-2021-SBS Precisiones sobre métodos de costeo de |nstrumentqslf|nanC|eros emitidos en serie, y consideraciones para la venta o
reclasificaciones contables de instrumentos de inversion

23/07/2021 C AFOCAT-14-2021 Circular que establece requerimientos de informacion sobre el Certificado contra Accidentes de Transito (CAT)

Modifican el Titulo VIl del Compendio de Normas de Superintendencia Reglamentarias, aprobado por Resolucion N° 232-

SR R SBS N* 2199-2021 98-EF/SAFP, referido a Prestaciones.

23/07/2021 RSBS N° 2201-2021 Modifica el Reglamento de Clasificacion y Valorizacién de las Inversiones de las Empresas de Seguros

o Modifican Normas para la cobertura, recursos y pago de imposiciones cubiertas del Fondo de Seguro de Depositos y el
AV R D e Reglamento de Infracciones y Sanciones aprobado por Res. SBS N°2755-2018 y sus normas modificatorias.

Modifican el Titulo V del Compendio de Normas de Superintendencia Reglamentarias del Sistema Privado de
16/07/2021 R SBS N° 2100-2021 Administracion de Fondos de Pensiones, en lo referido a las causales de nulidad de afiliacién; asimismo, dictan diversas
disposiciones.

09/07/2021 OM N° 34044-2021-SBS Programa Reactiva Peru - aspectos a considerar sobre distribucion de dividendos

DT OM 35995-2021-SBS Servicios con Empresas Afiliadas

Precisiones sobre el calculo de la Reserva de Insuficiencia de Primas (RIP) - Gastos de Administracion e Ingresos por

Precisiones sobre la reprogramacién de los créditos garantizados con el Fondo de Apoyo Empresarial a la MYPE (FAE-
MYPE)

o Se establecen disposiciones aplicables a los procedimientos de atencién de las solicitudes de levantamiento del secreto
L S A bancario, aprobados por Resolucién SBS N° 1132-2015 y Resolucion SBS N° 4353-2017.

02/07/2021 C G-211-2021 Actualizacion del capital social minimo correspondiente al trimestre julio - setiembre de 2021.

05/07/2021 OM N° 32591-2021-SBS

Establecen en el caso de las empresas del sistema financiero, a la parte de los créditos reprogramados que cuentan con la

o ) cobertura del Fondo de Apoyo Empresarial a la MYPE, le resulta aplicable el mismo tratamiento dispuesto a la parte de los
LA HEES R créditos que cuentan con cobertura del Fondo de Apoyo Empresarial a la MYPE, y modifican el Manual de Contabilidad
para las Empresas del Sistema Financiero.
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MERCADO DE VALORES PERUANO| Normativa SMV ’, SMV

SUPERINTENDENCIA
DELMERCADO DE WALORES

14/07/2021 O\ CHEP LIy A BB Otorgan a personas juridicas y naturales autorizacion de organizacion de una institucion de compensacion y
SMV/02 liquidacion de valores que sera denominada MIPYME S.A. I.C.L.V.

Articulo 12.- Otorgar a Capital Tool Company B.V., Frontier Finance Solutions B.V., Diamond Head Invest GmbH, Aux Nederland B.V. y a
los sefiores Franciscus Laurentius van der Linden, Vivek Singh Dodd, Carlos Lizardo Vargas Revilla, Paul Edward Reynolds, Nicole
Christina Spée y Jan Hessel Marie Lindenbergh, la autorizacion de organizacion de una institucion de compensacion y liquidacion de
valores que serd denominada MIPYME S.A. I.C.L.V.

Articulo 22.- La autorizacion de organizacion a que se refiere el articulo precedente tendrd una vigencia improrrogable de un (01) afio
a partir de su notificacion a los organizadores.

Articulo 32.- La presente resolucion no faculta a MIPYME S.A. I.C.L.V. para iniciar actividades de registro, compensacion y liquidacion
de valores. Para ello, deberd obtener previamente la respectiva autorizacion de funcionamiento por parte de la Superintendencia del
Mercado de Valores.

JULIO 2021

25
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-Situacién de los Mercados de Deuda

Emisores Corporativos, Emisores MAV y Downgrades

ALTO RIESGO DE QUE SE REDUZCA LA CALIFICACION CREDITICIA DE LA DEUDA
PERUANA, SOCAVADA POR LAS DECISIONES POLITICAS Y EL ALTO GRADO DE
DESCONFIANZA EMPRESARIAL ANTE LA INCERTIDUMBRE DEL PAIS.

Ante la desconfianza de las politicas de gobierno y de las inciertas e impredecibles reglas de juego, se ha visto una
efecto en la inversion privada.
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EMISIONES LOCALES | Instrumentos de Deuda ',‘S[ﬂ"

. Colocaciones Primarias : . . . o .
E e e e e . Colocaciones Primarias por Sector Econémico (En millones de USS)
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1
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Fuente: SMV H Instrumentos de Corto Plazo 27
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A SMV

SUPERINTENDENCIA
DELMERCADO DE WALORES

EMISIONES LOCALES | Instrumentos de Deuda

_________________________________________________________________________________________________________________________________________________

Saldo en Circulacién de Instrumentos de Deuda - Julio 2021
Saldo en Circulacion de Instrumentos de Deuda por sector

econdmico - Julio 2021

Bonos de Arrendamiento Financiero 0.9%
3,000
‘é’ 2,500 Instrumentos de Corto Plazo 2.1%
g 2,000 — Certificados de Depdsito Negociables 2.3%
E
c 1,500 27.0% Bonos Subordinados 13.1%
1,000
17.0% Bonos Corporativos 81.6%
500
. 11.4% .
0 0.9% FS‘QA_| 0 2,000 4,000 6,000
Agrario Bancos y Diversas Industriales Seguros Servicios En Millones de US$
__Financieras _ _________________________________. Publicos [T T T T T S C S C S CS oSS oSooososooooooo |
! H | . . . s 0 . .7 !
: saldo total: US$ 5, 865.1 MM : - El sector Bancos y Financieras participa con el 40.8 % del saldo en circulacion |
T . de los instrumentos de deuda a julio de 2021. El 81.6 % del saldo total
: . o . ey . :
Saldo en Circulacion de Bonos Corporativos por sector econémico - | corresponde a bonos co.r}:.)oratl’vo.s, del cual el 33.1 % ha sido emitido por |
Julio 2021 - empresas del sector servicios publicos. |
l’igg Durante julio de 2021 se redimieron los siguientes instrumentos:
g 1,400 EMISOR VALOR PROGRAMA  EMISION  SERIE  $(MM)  S/(MM)
P i’égg Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A. Instrumentos de Corto Plazo 2do. 1ra. K 0.60
c ’ o . .
§ 800 S 33.1% Banco d('E Credlto’del Pert Bonos Corporat!vos Sto. 3ra. A 70.8
S 600 Banco Ripley Pert S.A. Bonos Corporativos 4to. 4ta. A 40.7
S 400 20.1% Bosques Amazdnicos S.A.C. Instrumentos de Corto Plazo ler. ler. A 1.02
13.4%
200 Bosques Amazdnicos S.A.C. Instrumentos de Corto Plazo ler. ler. B 0.99
0 0:9% Financiera OH! S.A. Bonos Corporativos ler. Ira. B 99.4
Agrario Bancos y Diversas Industriales Servicios Publicos Red de Energfa del Perd S.A. Bonos Corporativos 3er. Tma. A 167
Financieras Scotiabank Pert S.A. Bonos Corporativos 3er. Ira. A 104.8
' Saldo total en BC: US$ 4, 785.2 MM ! 28

Fuente: SMV



SUPERINTENDENCIA
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EMISIONES LOCALES | Vencimientos 2021y 2022 ',‘SM\'

. Vencimientos 2021 | . Vencimientos 2022 |
Saldo en Circulacién de Instrumentos de Deuda - Vencimiento 2021 Saldo en Circulacion de Instrumentos de Deuda - Vencimiento 2022
160.0 600
140.0 56.6% 500 71.5%
>
g 120.0 "
b «n 400
c 100.0 2
2 3
E 800 § 300
S T
60.0 S 200
20.7%
40.0
8.0% ’ 100
20.0 ,—\ 0.7% ,—5—97—| 10.8% 11.2%
. 0 . (] . . (]
0.0 ) . . . g
Bonos Corporativos  Bonos de Arrendamiento Certificados de Depésito Instrumentos de Corto Bonos Corporativos Bonos de Bonos Subordinados  Certificados de Instrumentos de
Financiero Negociables Plazo Arrendamiento Depoésito Corto Plazo
Financiero Negociables
' Saldo Total: US$ 263.2 MM | ' Saldo Total: US$ 758.6 MM

Al cierre de julio de 2021, el 56.6 % de los vencimientos del Al cierre de julio de 2021, el 71.5 % de los vencimientos del
52021 corresponden a Bonos Corporativos y el 20.7 % a ! 2022 corresponden a Bonos Corporativos y el 11.2 % a
 Certificados de Depdsito Negociables. 5 - Instrumentos de Corto Plazo.
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EMISIONES LOCALES | Bonos Corporativos

SUPERINTENDENCIA
DELMERCADO DE WALORES

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

El sector Servicios Publicos tiene una participacion de 53.2 % del saldo en circulacién (a julio 2021) de los bonos corporativos emitidos en
USS y 32 % del saldo en S/. Por su parte, el sector Diversas, tiene un 45.4 % en USSy 18.7 % en S/.

SECTOR

EMISOR

Saldo en Circulacion (En

Uss$

S/.

% US$

%S/.

Saldo en Circulacion (En

SECTOR EMISOR
uss

s/.

% US$

%S/.

Fuente: SMV

. Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A. 3.60 - 1.4% 0.0% A- Jaime Rojas Representaciones Generales 5. A 0.7 j 0.3% )
Agrario . Administradora Jockey Plaza Shopping Center S.A. 97.36 132.0 39.2% 0.7%
Palmas del Espino S.A. - 165.0 - 0.9% Cineplex S.A. i 168.0 i 0.9%
Total Agrario 3.60 165.00 1.4% 0.9% Concesionaria Trasvase Olmos S.A. - 154.0 0.0% 0.8%
Banco BBVA Perti - 825.54 - 4.5% Corporacién Azucarera del Pert S.A. - 295.0 - 1.6%
Banco de Crédito del Perti - 744.2 - 4.1% Corporacién Primax - 1,008.0 - 5.5%
Banco GNB Peru S.A. - 41.1 - 0.2% Cosapi S.A. - 45.0 - 0.2%

Banco Pichincha _ 70.0 _ 0.4% Diversas Desarr.olladora del Pacifico S.A.C. 6.31 - 2.5:/0 -
Banco Ripley Perti S.A. - 152.4 - 0.8% :IC:E;E;::;I >A 1:48 59-9 0 O:M 3-3%
Banco Santander Per( S.A. - 147.7 - 0.8% H20lmos S.A. ) 223:9 ) 1:2%
Bancos y Financieras |Caja Municipal de Ahorro y Crédito de Arequipa S.A. - 20.0 - 0.1% Hermes Transportes Blindados S.A. . 399.9 . 2.2%
Compartamos Financiera S.A. - 70.0 - 0.4% Norvial S.A. - 256.5 0.0% 0.01
Corporacién Financiera de Desarrollo - COFIDE - 1,383.9 - 7.5% Pacifico S.A. Entidad Prestadora de Salud - 130.0 - 0.7%
Financiera Efectiva S.A. - 52.5 - 0.3% Saga Falabella S.A. - 19.8 - 0.1%
Financiera OH! S.A. ) 325.9 ) 1.8% San Martin Contratistas Generales S.A. 6.79 - 0.03 0.0%
o Total Diversas 112.7 3,431 45.4%  18.7%

Fondo Mivivienda S.A. - 2,300.2 - 12.5% Atria Energia SAC. 9.00 i 3.6% )
Interbank - 150.0 - 0.8% Conelsur LT S.A.C. - 113.5 - 0.6%
Total Bancos y Financieras - 6,283.34 - 34.2% Electro Dunas S.A.A. - 296.0 - 1.6%
Alicorp S.AA. - 879.7 - 4.8% Enel Distribucion Perd S.A.A. - 1,235.9 0.0% 6.7%
Cementos Pacasmayo S.A.A. R 570.0 R 3.1% Servicios Ptblicos Enel Generacidn Pert S.A.A. 10.00 25.0 4.0% 0.1%
Gloria S.A. ) 187.5 ) 1.0% Engie Energia Peru S.A (antes Enersur S.A) 35.00 810.0 0.14 4.4%
Industriales i . Gas Natural de Lima y Callao S.A. - 542.0 - 3.0%
Productos Tissue del Peru S.A.C. - 100.0 - 0.5% Luz del Sur S.AA. ) 1543.1 0.0% 8.4%
Unacem S.A.A. - 60.0 - 0.3% Red de Energia del Perd S.A. 78.00 181.4 031  1.0%

Yura S.A. - 8024 - 4.4% Telefonica del Peru S.AA. - 1,121.1
Total Industriales - 2,600 - 14.2% Total Servicios Publicos 132.0 5,868 53.2%  32.0%
Total general 248.3 18,347 100.0% 100.0%
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EMISIONES LOCALES | Vencimientos Bonos Corporativos " SM"

Bancos . . Servicios
y Diversas Industriales e

Vencimientos Agrario - . Pabli .
HETTEERED ublicos Un total de 27 emisiones de Bonos

[ T L T T T T VI VI L g

1A Menor a 6 meses ) 6 3 1 3 31| Corporativos vencen entre agosto de |
\B.Mayora 6 mesesymenoralaio  _ ___ ______7_____ S S 8, T o/ |
C. Mayor a 1 afios y menor a 2 afios 11 6 2 9 28 2021 Y Ju“O de 2022. El 481 %
D. Mayor a 2 afios y menor a 3 afios 3 3 6 - corresponden a emisiones del sector !
E. Mayor a 3 afios y menor a 5 afios 6 6 5 2 15 34 Bancos y Financieras.
F. Mayor a 5 afios y menor a 10 afios 1 7 10 3 21 42 I ——————————AS]——T———S—>§ ;
G. Mayor a 10 afios y menor a 20 afios 1 6 4 5 16
H. Mayor a 30 afos 3 1 1 5
Total general 7 44 34 12 61 158

Saldo en circulacion por vencimiento de Bonos Corporativos a Julio 2021 (En millones de USS)

.. ) Bancos y : . Servicios
Vencimientos Agrario . ] Diversas Industriales o e bbb bbby |
Financieras Publicos ! .. -
: Los vencimientos se concentran, |
A. Menor a 6 meses - 104.7 2.2 9.3 33.3 149.5 3.1% ! rincipalmente. en el ranso de cinco a i
B. Mayor a 6 meses y menor a 1 afio - 138.9 8.7 - 71.6 2193 4.6% i princip , g | |
C. Mayor a 1 afios y menor a 2 afios - 283.9 38.7 54.4 245.2 622.1 13.0% ~ diez afios (35.9 % del saldo total y 26.6 |
D. Mayor a 2 anos Y menor a 3 anos - 424.7 - - 83.6 508.2 10.6% E % del total del nl]mero de emlsiones E
E. Mayor a 3afios y menoraSafios_ _ _ _ _ _ _ _ 36 _ 208 134 _ 790 _ 3675 _ _ _7844| _ 164% | . |
F. Mayor a 5 afios y menor a 10 afios 4038 244.9 507.2 262.7 663.9 1,719.4| ~ 35.9%) V|gentes)
[G. Mayor a 10 afios y menor a 20 ahos - 247 7 7 72609 T T 72374 7 T 7 U900 613.0|  12.8%
H. Mayor a 30 afios - 121.2 20.0 - 28.1 169.3 3.5%
Total general 44.4 1,553.7 961.1 642.8 1,583.1 4,785.2 100.0% 31

Fuente: SMV



EMISIONES LOCALES | Vencimientos Bonos Corporativos 2021y 2022

SUPERINTENDENCIA
DELMERCADO DE VALDRES

En millones

Saldo en Circulacion (En
millones)

Fecha Ven. EMISOR Sector
us$ s/.

9-Ago A. Jaime Rojas Representaciones Generales S. A. Diversas 0.3 -
21-Set Banco BBVA Peru Bancos y Financieras - 70.0
26-Set Gloria S.A. Industriales - 315
6-Oct Telefdnica del Peru S.A.A. Servicios Publicos - 24.0
9-Oct Banco de Crédito del Perd Bancos y Financieras - 4.2
26-Oct Luz del Sur S.A.A. Servicios Publicos - 27.2

6-Nov Factoring Total S.A. Diversas 15 -
19-Nov Banco GNB Peru S.A. Bancos y Financieras - 41.1
23-Nov Financiera OH! S.A, Bancos y Financieras - 100.0
2-Dic Banco de Crédito del Perd Bancos y Financieras - 150.0
6-Dic CMAC de Arequipa S.A. Bancos y Financieras - 20.0
20-Dic Luz del Sur S.A.A. Servicios Publicos - 83.5
Total 17 595.4

Fuente: SMV

Saldo en Circulacion (En millones)

Fecha Ven. EMISOR
s/.

17-Ene A. Jaime Rojas Representaciones Generales S. A. Diversas 0.5 -
12-Feb Luz del Sur S.A.A. Servicios Publicos - 84.6
23-Feb Banco Ripley Peru S.A. Bancos y Financieras - 60.0
1-Mar Banco Ripley Peru S.A. Bancos y Financieras - 42.4

16-Mar San Martin Contratistas Generales S.A. Diversas 2.8 -
10-Abr Banco de Crédito del Peru Bancos y Financieras - 109.3
13-Abr Enel Distribucidn Peru S.A.A. Servicios Publicos - 40.0
26-Abr Corporacidn Financiera de Desarrollo - COFIDE Bancos y Financieras - 100.0
30-Abr Cineplex S.A. Diversas - 18.0
10-May Financiera OH! S.A. Bancos y Financieras - 60.0
14-May Compartamos Financiera S.A. Bancos y Financieras - 70.0
24-May Saga Falabella S.A. Diversas - 6.0
20-Jun Enel Generacion Pert S.A.A. Servicios Publicos - 25.0
4-Jul Banco BBVA Peru Bancos y Financieras - 120.0
14-Jul Telefénica del Peru S.A.A. Servicios Publicos - 140.0
6-Ago Banco BBVA Peru Bancos y Financieras - 65.5
10-Ago Saga Falabella S.A. Diversas - 5.0
14-Ago Banco de Crédito del Peru Bancos y Financieras - 42.7
21-Ago Banco Ripley Peru S.A. Bancos y Financieras - 50.0
23-Ago Enel Distribucién Perd S.A.A. Servicios Publicos - 50.0
6-Set Telefdnica del Peru S.A.A. Servicios Publicos - 100.0
9-Oct Banco de Crédito del Peru Bancos y Financieras - 200.0
18-Oct Banco BBVA Peru Bancos y Financieras - 150.0
19-Oct Financiera Efectiva S.A. Bancos y Financieras - 52.5
25-Oct Corporacién Financiera de Desarrollo - COFIDE Bancos y Financieras - 100.0
29-Oct Luz del Sur S.A.A. Servicios Publicos - 77.6

29-Oct San Martin Contratistas Generales S.A. Diversas 4.0 -
8-Nov Red de Energia del Peru S.A. Servicios Publicos - 104.1
26-Nov Banco Santander Peru S.A. Bancos y Financieras - 91.6
28-Nov Banco de Crédito del Peru Bancos y Financieras 200.0
Total 7.3 2,164.3
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EMISIONES LOCALES | Titulizaciones

Emisiones Vigentes — Julio 2021

SOCIEDAD TITULIZADORA

SOCIEDAD TITULIZADORA

Emisiones

Monto en Circulacion
(En millones de USS)

Monto en Circulacion
(En millones de S/)

% del Total en

uss

SUPERINTENDENCIA
DELMERCADO DE WALORES

% del Total
enS/

BBVA Sociedad Titulizadora S.A. 1 70.75 26.9% -
Credicorp Capital Sociedad Titulizadora S.A. 3 109.94 41.8% -
Internacional de Titulos Sociedad Titulizadora S.A. 1 - 230.00 - 31.5%
Scotia Sociedad Titulizadora S.A. 7 82.59 499.51 31.4% 68.5%
Total 12 263.28 729.51 100.0% 100.0%

PATRIMONIO

Monto en Circulacion (En

millones)

Clasificacion de Riesgo

BBVA Sociedad Titulizadora S.A. |Fideicomiso de Titulizacin para inversién en venta de Bienes Raices - FIBRA PRIME 70.75 . Af Af- 1-Jun-20 Afi BBB+i  31-May-21
Total 70.75 -
Abengoa Transmision Norte - Carhuamayo - Cajamarca - ATN ler Programa, 2da Emision 39.14 - AA+ AAA
Credicorp Capital Sociedad | Abengoa Transmision Norte - Carhuamayo - Cajamarca - ATN ler Programa, 3da Emision 45.00 AA+ AAA
Titulizadora S.A. Fideicomiso de Titulizacion para inversion en renta de Bienes Raices - FIBRA Credicorp 25.80 Ai 20-Ago-20
Total 109.94 -
Internacional de Titulos Sociedad |Colegios Peruanos - 230.00 AA AA- 1-Jun-20 AA AA- 21-May-20
Titulizadora S.A. Total - 230.00
Centro Comercial Atocongo Open Plaza y Centro Comercial Los Jardines Open Plaza - 33.20 AA+ AA+ AA 22-Abr-20
Redesur y Tesur ler Programa, lera Emision 46.94 - AAA AAA
Redesur y Tesur ler Programa, 2da Emision 35.65 - AAA AAA
. . _— Inmuebles Panamericana S.A. y Subsidiarias 1er Programa, lera Emision - 81.31 AA+ AA 19-Jun-20 AA AA- 14-Abr-20
Scotia Sociedad Titulizadora S.A. ) o o
Inmuebles Panamericana S.A. y Subsidiarias ler Programa, 2da Emision - 35.00 AA+ AA 19-Jun-20 AA AA- 14-Abr-20
Plaza Norte ler Programa, lera Emision - 100.00 AA AA- 3-Jul-20 AA AA- 15-Abr-20
Plaza Norte ler Programa, 2da Emision - 250.00 AA AA- 3-Jul-20 AA AA- 15-Abr-20
Total 82.59 499.51
Total general 263.28 729.51

Al cierre de julio de 2021 se cuenta con un total de ocho (08) patrimonios fideicometidos con saldo en circulacién (diez (10) emisiones de bonos titulizados y dos (02) emisiones de
Certificados de Participacion - Fideicomiso de Titulizacidn para inversidon en venta de Bienes Raices - FIBRA PRIME — BBVA ST; y Fideicomiso de Titulizaciéon para inversidon en renta de
Bienes Raices — FIBRA Credicorp). Durante el periodo Abril-Diciembre de 2020, seis (06) de los patrimonios fideicometidos sufrieron downgrades debido principalmente a la menor
generacion esperada en sus correspondientes sectores a raiz de las medidas de emergencia adoptadas por el Gobierno. El 31 de mayo de 2021, Moodys redujo la calificaciéon de la
primera, segunda y cuarta colocacién de la lera emisidn del Programa de Certificados de Participacion FIBRA PRIME a BBB+fi desde A-fi.

Fuente: SMV



EMPRESAS RPMV | Posicion Acumulada de Instrumentos Derivados a Junio 2021

v

SUPERINTENDENCIA
DELMERCADO DE WALORES

Moneda  Ganancia o Pérdida

EE.FF. (En millones en S/)
BAYERS.A. Soles -20.92
INRETAIL PERU CORP. Soles -3.17
CEMENTOS PACASMAYO S.A.A. Soles -2.75
PETROLEOS DEL PERU - PETROPERU S.A. Soles 16.37
CORPORACION LINDLEY S.A. Soles 48.41
TELEFONICA DEL PERU S.A.A. Soles 61.47
ALICORP S.AA Soles 75.63
Ganancia/Pérdida 175.04

. Moneda Ganancia o Pérdida
Entidad .

EE.FF. (En millones USS )
SOCIEDAD MINERA EL BROCAL ushD -32.60
RED DE ENERGIA DEL PERU S.A. usbD -3.06
VOLCAN COMPARNIA MINERA S.AA. usD -2.84
INDUSTRIAS ELECTRO QUIMICAS S.A. usbD -1.01
NEXA RESOURCES PERU SAA usD -0.54
ENGIE ENERGIA PERU SA (ANTES ENERSUR S.A.) usD 7.08
MINSUR S.A. usD 17.01
Ganancia/Pérdida -15.96

o INTERCORP FINANCIAL SERVICES INC., SAGA FALABELLA, UNION DE CERVECERIAS PERUANAS BACKUS Y JOHNSTON S.A.A., COMPANIA DE MINAS BUENAVENTURA S.A.A.,
COMPANIA MINERA SAN IGNACIO DE MOROCOCHA S.A.A., FERREYCORP S.A.A., y QUIMPAC S.A. cuentan con instrumentos financieros derivados (EE.FF.) al 31/03/2021, sin
embargo no cumplen con enviar el Anexo de posicion mensual en instrumentos derivados sefialados en la Circular N® 156-2016-SMV/11.1

Fuente: SMV
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AT NG N

DOWNGRADES JULIO 2021 | Mercados de deuda 1,‘3!«

Calificacion soberana en riesgo

Moody’s considera dificil mantener la calificacion del Pert en A3 con esta orientacion, en donde todavia se tiene bastante incertidumbre, y
donde no se tiene mucha claridad de las politicas publicas. No es un panorama muy alentador el que se ha planteado. Lo que resalta la
clasificadora es que hay un claro énfasis en mas gasto y sigue siendo tema de analisis la asamblea constituyente, aunque, se ha dado
mayor claridad ante el hecho de presentar un proyecto de ley para modificar la Constitucion actual. Por el momento, queda la duda de si
van a tener los votos suficientes para reformar la Constitucién e ir a la constituyente, si es que habra una negociacién con los otros partidos
para buscar alianzas y como se comportaran los parlamentarios.

Actualmente, nuestro pais posee la calificacion de riesgo A3, bajo la evaluacion de Moody’s Investors Service. Somos, desde hace 14
afos, la segunda economia en la region, después de Chile, que tiene la nota mas alta, lo cual nos ha servido para atraer inversion
extranjera directa, acceder a menores costos de financiamiento tanto para el Estado como para el sector privado y para que nos consideren
una plaza atractiva para invertir.

Downgrades Julio 2021

En julio se realizé el downgrade a una entidad del sistema financiero Banco Azteca del Peru, producto del deterioro en su cartera de colocaciones.

Calificacion

Emisor | Clasificadora - Fundamentos
Anterior

Entidad B- C+ v

Sustentado en el deterioro observado en la cartera de colocaciones de créditos, lo cual se plasma en
Depésitos de Corto un importante incremento de la Cartera Problema y de la Mora Real, ubicandose ambos indicadores

Banco ML 2-pe ML3+.pe ¥  desfavorablemente por encima del promedio de la Banca de Consumo. Pondera de manera

23/07/21 Azteca del Moody's Plazo negativa las importantes pérdidas registradas por el Banco al 31 de mayo de 2021, las mismas que
PeriS.A  NVestors  Depositos de Medianoy BBB.pe BBipe Y S ubican por encima de las proyecciones remitidas por el Banco para el 2021, producto
Largo Plazo P P principalmente de los menores ingresos financieros La perspectiva asignada es negativa producto
del entorno operativo desafiante en el cual se desenvuelve el Banco.
Perspectiva Estable Negativa V¥
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PROGRAMAS INSCRITOS EN EL MAV| Programas, Montos Negociados y Colocaciones

sy

PROGRAMAS MAV INSCRITOS y VIGENTES EN EL

RPMV

RENTA FIJA

1. A.JAIME ROJAS REPRESENTACIONES GENERALES S.A.

2. AGRICOLAY GANADERA CHAVIN DE HUANTAR S.A.

3. ATRIAENERGIAS.A.C.*

4. BOSQUES AMAZONICOS S.A.C. (Programa de ICP inscritos
el 29/05/2020 RIGSC N° 029-2020)

5. CAMPOSUR INC S.A.C. (cancelacion total del monto
emision serie B).

6. ECO-ACUICOLAS.A.C.

7. GERENS ESCUELA DE GESTION Y ECONOMIA S.A.
(cancelacion total del monto 2da emision ler programa).

8. LARI CONTRATISTAS S.A.C.

9. MEDROCK CORPORATION S.A.C (Programa Privado de
ICP).

10. REPRESENTACIONES QUIMICA EUROPEA S.A.C.

RENTA VARIABLE

1. GLOBOKAS PERU S.A.

*Las emisiones de Bonos Corporativos de Atria Energia S.A.C. fueron destinadas

exclusivamente al Mercado de Inversionistas Institucionales.

Fuente: SMV - BVL

MONTOS NEGOCIADOS Y NUMERO DE OPERACIONES MAV AL 30 JULIO 2021
MONTOS NEGOCIADOS Y NUMERO DE OPERACIONES

MES ANO
MM S/. MM USS$S N° Op. MM S/. MM USS$S N° Op.
RENTA VARIABLE - - 0 - - 0
INSTRUMENTOS DE DEUDA 0.37 0.10 1 23.66 6.41 40
ICOLOCACION PRIMARIA 4.98 1.28 33 26.35 7.20 116
TOTAL MAV 5.36 1.38 34 50.02 13.61 156

*Informacion al 30 de Julio de 2021
Fuente: BVL

Durante el mes de Julio se realizaron 33 colocaciones primarias en el segmento MAV.

COLOCACIONES DE VALORES OBJETO DE OPP MAV VIGENTES A JULIO 2021

Fechade

Emisor Tipo de Valor  Fecha de subasta vencimiento Miles US$
Atria Energia S.A.C. BC 5/03/2020 28/02/2025 4,000.00
A. Jaime Rojas Rep. Gen. S.A. BC 14/07/2020 9/08/2021 270.00
Bosques Amazoénicos S.A.C. ICP 23/07/2020 19/07/2021 1,019.00
Bosques Amazoénicos S.A.C. ICP 30/07/2020 26/07/2021 985.00
Bosques Amazénicos S.A.C. ICP 20/08/2020 16/08/2021 1,496.00
IAgr. y Gan. Chavin de Huantar S.A ICP 15/10/2020 13/07/2021 600.00
IAgr. y Gan. Chavin de Huantar S.A ICP 5/11/2020 3/08/2021 600.00
A. Jaime Rojas Rep. Gen. S.A. BC 22/12/2020 17/01/2022 500.00
Bosques Amazédnicos S.A.C. ICP 29/12/2020 25/12/2021 5,000.00
IAgr. y Gan. Chavin de Huantar S.A ICP 26/01/2021 24/10/2021 495.00
IAgr. y Gan. Chavin de Huantar S.A ICP 19/02/2021 19/11/2021 262.00
Bosques Amazédnicos S.A.C. ICP 8/04/2021 4/04/2022 5,000.00
Eco Acuicola ICP 9/04/2021 7/01/2022 4,950.00
IAgr. y Gan. Chavin de Huantar S.A ICP 2/07/2021 1/04/2022 500.00
Eco Acuicola ICP 6/07/2021 3/01/2022 828.00
SUBTOTAL USD 27,005.00




PROGRAMAS INSCRITOS | MAV Montos Negociados Y Nimero de Operaciones PN smy

EVOLUCION DE MONTOS NEGOCIADOS (MILLONES S/) Y NUMERO DE OPERACIONES
SEGMENTO MAV

" 20.00 80
£ 17.70
= 18.00 :
s 71 70
16.00
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14.00
12,5
50
12.00
1000 916 34 B
36
8.00
24 30
6.00 193 24 5.36
20

04 20

2ASSS
4.00 4, 2. 500
\}
B :
- 0

Jul.-20 Ago.-20 Set.-20 Oct.-20 Nov.-20 Dic.-20 Ene.-21 Feb.-21 Mar.-21 Abr.-21 May.-21 Jun.-21 Jul.-21

= MONTOS NEGOCIADOS ===NUMERO DE OPERACIONES

Durante Julio 2021, se realizaron 34 operaciones en el segmento MAV.
Los montos negociados en el segmento MAV alcanzaron los S/ 5.36 millones, 41.56 % menor a los montos negociados durante Julio del 2020 (S/ 9.16
millones).
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SALDO EN CIRCULACION DE LOS INSTRUMENTOS DE DEUDA| MAV S

Saldo en Circulacién MAV por Tipo de Instrumento (USS) - Julio

Saldo en Circulacién MAV por emisor (en millones de USS) - Julio 2021 2021
25.0

11.50

Bosques Amazonicos S.A.C.

59.5%
20.0
w
g 15.0
o ’ 40.5%
Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A. _ 5.96 §
10.0
Eco-Acuicola S.A.C. _ 5.78
A. Jaime Rojas Representaciones Generales S. A. . 0.77 5.0
- 2.00 4.00 6.00 8.00 10.00 12.00 14.00
0.0
Instrumentos de Corto Plazo Bonos Corporativos
= Monto en Circulacién US$ 19,631,000.0 13,370,000.0

* Bosques Amazdnicos SAC lidera la participacion de emisores MAV con el
34.8 % (USS 11.5 MM) del saldo en circulacidon de los instrumentos de
deuda a julio de 2021.

En cuanto al tipo de instrumento segun su vencimiento, el 59.5 % del saldo
total corresponden a Instrumentos de Corto Plazo y el restante 40.5 % a los
Bonos Corporativos.

* Al cierre de julio, el segmento MAV mantiene como saldo en circulacion
total de aprox. USS$ 33 MM.
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PERFIL DE VENCIMIENTO | MAV

Millones USS

—————————

77.0%
63.2%
e | 25.4%
11.4%
il
Jul-2021 Ago-2021

100.0%

Oct-2021

FECHA DE VENCIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE DEUDA POR EMISOR

90.9%
9.1%
100.0%
o I
Nov-2021 Dic-2021

92.0%

8.0%

Ene-2022

M A. Jaime Rojas Representaciones Generales S. A. B Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A.

B Bosques Amazodnicos S.A.C.

M Lari Contratistas S.A.C.

90.9%
100.0%
9.1% 100.0%

Abr-2022 Ago-2024 Set-2024

M Atria Energia S.A.C.

B Representaciones Quimica Europea S.A.C.

100.0%
100.0%
100.0% 100.0% |
Oct-2024 Nov-2024 Dic-2024 Mar-2025

Camposur Inc S.A.

M Eco Acuicola S.A.C.

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

Fuente: SMV

* El 77.0 % de los vencimientos del mes de Julio 2021 corresponde a los ICP de Bosques Amazdnicos S.A.C por USS 2.00 MM, el 23.0 % a Agricola y
Ganadera Chavin de Huantar S.A. por USS 0.6 MM.

* Por otra parte, en Agosto del 2021 el 63.2 % de los vencimientos corresponde a los ICP de Bosques Amazdénicos S.A.C. por USS 1.49 MM, el 25.4 % a
Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A. por USS 0.6 MM y el restante 11.4 % a A. Jaime Rojas Representaciones Generales S. A. por USS 0. 27 MM .



INFORMACION SEMESTRAL| MAV Evolucién Principales Cuentas EE.FF.

RESUMEN DE PRINCIPALES CUENTAS Y COMPARACION JUNIO 2020 Y JUNIO 2021 (Mill. S/.)

Activos

Pasivos

Patrimonio

Capital Social

Empresa Jun-20

Jun-21

Var. anual

Jun-21

Var. anual

Jun-20

Jun-21

Var. anual

Jun-20

Jun-21

Var. anual

Empresa Jun-20 Jun-21 Var. anual Jun-20 Jun-21 Var. anual Jun-20 Jun-21 Var. anual Jun-20 Jun-21 Var. anual
A. Jaime Rojas Rep.Gen. 107.81 84.48 -21.64% 80.38 54.66 -32.01% 27.43 29.83 8.76% 16.05 16.05 0.00%
IAgr. Chavin de Huantar 102.15 92.37 -9.57% 64.16 63.31 -1.33% 37.99 29.06 -23.50% 10.98 10.98 0.00%
Atria Energia 151.56 184.52 21.75% 114.65 121.67 6.12% 36.90 62.85 70.30% 8.09 17.28 113.60%
Eco Acuicola 251.36 220.88 -12.12% 99.37 95.75 -3.65% 151.99 125.14 -17.66% 71.58 71.58 0.00%
Gerens 52.81 57.55 8.98% 24.55 26.71 8.78% 28.26 30.84 9.16% 12.04 12.52 3.94%
Globokas 58.65 67.73 15.48% 13.25 18.94 42.97% 45.40 48.79 7.46% 22.46 22.46 0.00%
Lari Contratistas 89.76 89.50 -0.29% 82.64 81.66 -1.18% 7.12 7.84 10.08% 8.58 8.58 0.00%
Medrock 157.63 170.26 8.01% 81.86 94.47 15.40% 75.77 75.79 0.02% 26.00 26.00 0.00%
Rep. Quimica 34.14 47.95 40.43% 24.93 21.40 -14.14% 9.22 26.55 187.99% 5.21 25.21 383.80%

Ingresos Brutos Costo de venta Resultado Bruto Utilidad Operativa Utilidad Neta

Jun-20

Jun-21 Var. anual

A. Jaime R.Rep. 11.01 15.10 37.10% -7.81 -9.49 21.39% 3.20 5.61 75.44% -2.77 -1.48 46.46% -5.13 -2.69 47.57%
Chavin 27.64 29.34 6.12% -19.52 -22.54 15.44% 8.12 6.80 -16.28% 4.84 2.92 -39.56% -0.12 160 | -1222.31%
Atria 57.68 97.72 69.42% -36.97 -65.93 78.34% 20.72 31.80 53.49% 11.83 22.98 94.31% 6.71 12.28 83.06%
Eco - Acuicola 13.34 10.50 -21.29% -11.95 -11.36 -4.95% 1.39 -0.86 -161.45% -0.12 -3.40 | -2667.48% |  0.27 -11.49 | -4404.49%
Gerens 1.37 1.86 35.37% -0.37 -0.74 98.40% 1.00 112 11.80% 0.41 3.08 646.60% 2.23 1.58 -29.50%
Globokas 20.81 29.69 42.67% -6.74 -10.14 50.47% 14.07 19.55 38.94% 5.30 9.52 79.56% 3.49 5.56 59.08%
Lari Cont. 48.38 69.81 44.31% -46.72 -64.25 37.53% 1.66 5.56 235.52% -1.55 1.67 207.67% -2.89 -0.17 94.26%
Medrock 19.73 17.89 -9.34% -10.88 -10.09 -7.31% 8.85 7.80 -11.82% 4.96 4.17 -15.87% 0.86 0.80 -6.73%
Rep. Quimica 12.36 9.96 -19.40% -8.42 -7.81 -7.24% 3.95 2.16 -45.35% 0.99 0.15 -84.51% -0.16 -1.11 -596.86%

* Las empresas Bosques Amazdnicos S.A.C. y Camposur Inc no han presentado su informacion financiera a la SMV correspondiente al primer semestre 2021.

Fuente: SMV




INDICADORES FINANCIEROS SEMESTRALES | MAV - Riesgo de Liquidez

RESUMEN DE LOS INDICADORES FINANCIEROS A JUNIO 2021

R1:

R2:
EBITDA/(G.
Financiero+

R3: Pasivo

R4: Pasivo

R5:

R6: Ratio de
Liquidez:

Razén Social Sector Econémico EBITDA/(G. Corriente/Pas Pasivo/EBITD

Deuda /[Patrimonio

(Activo

Financiero) ivo Total

Financiera
CP)

A

Corriente)/P.
Corrientes

A. Jaime Rojas Representaciones Generales S. A. Diversas
Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A. Agrario
Atria Energia S.A.C. Servicios Publicos
Eco - Acuicola Agrario
Gerens Escuela de Gestién y Economia S.A. Diversas
Globokas Pert S.A Diversas
Lari Contratistas S.A.C. Diversas
Medrock Corporation S.A.C. Industriales
Representaciones Quimica Europea S.A.C. Diversas
LEYENDARATIOS RATIO 1 RATIO 2 RATIO3 RATIO4 RATIO5 RATIO6 RATIO7 RATIOS8
Mayor a 2 Mayor a 1 - - Mayoral5 |- -
Entre 1 y2 Entre 0.5y 0.99 <=a299% |[<= al0.349 |- Menoral5 |-
Menor a 0.99 Menor a 0.5 Mayor a 3x  |Mayor al 0.35 [<0 <0 <0

Destaca la fuerte disminucion del ROE y ROA de Jaime Rojas Rep. , Agricola Chavin de Huantar, Eco Acuicola, Lari Contratistas y
' Representaciones Quimica Europea, debido a una fuerte disminucion de sus Utilidades Netas para el primer semestre del afio 2021, explicado

principalmente por una reduccién significativa de sus ingresos respecto al mismo periodo del 2020.

______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

Fuente: SMV



PRINCIPALES HECHOS DE IMPORTANCIA DE JULIO | MAV

LA

AT NG WO

Fuente: SMV

EMISOR Elolaateis TIPO DE EVENTO DESCRIPCION DEL HECHO DE IMPORTANCIA
ENVIO DE Hi
., Serie P, 1°Emision del Segundo Programa de Instrumentos de Corto Plazo Chavin por un
AGRICOLA Y GANADERA CHAVIN DE 2-Jul Resultados de Colocacion de Valores | ,nt6 de US$ 500,000, TASA R.I. (Rendimiento Implicito): 6.00 Tipo : Tasa Fija, Precio de
HUANTAR S.A. por Oferta Publica Colocacién: 95.6938 %
. ) . Se ha designado a Paredes, Burga y Asociados Sociedad Civil de responsabilidad Limitada
BOSQUES AMAZONICOS S.A.C. 5-Jul Sesién de Directorio (EY), como la Sociedad Auditora para el ejercicio econdmico 2021.
Acuerdos de Junta Universal de Se acord6 distribuir utilidades entre los accionistas hasta por la suma de US$ 995,842 se
ATRIA ENERGIA S.A.C. 6-Jul Accionistas aplica contra resultados acumulados.
. Serie B de la Sexta Emision del Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-
ECO - ACUICOLA S.A.C. 7-3ul Colocacion de Valores por Oferta |acyicola por un monto de US$ 828,000, un plazo de 180 dias, TASA R.I. (Rendimiento
Publica implicito) 6.5%, Precio de colocacion: 96.8523% .
Primera Emision del Segundo Programa de Instrumentos de Corto Plazo Bosques
Amazdnicos:
_ 1. Aumento del precio unitario de los VCUs y composicién actual de la garantia.
BOSQUES AMAZONICOS S.A.C. 8-Jul Acuerdos de Asamblea Especial de - p. Modificacion del Contrato Complementario y el Contrato de Garantia Mobiliaria, respecto
Obligacionistas del precio unitario de los VCUs en garantia.
3. Autorizar al Representante de Obligacionistas para realizar todo acto necesario para
cumplir con lo sefialado en los numerales precedentes de la agenda de la Asamblea.
AGRICOLA Y GANADERA CHAVIN DE 19-Jul c lacién de Emisién de Val Se procedié al pag6 de la Décima Novena Emision del Quinto Programa Privado de Papeles
HUANTAR S.A. -~ ancelacion de Emision de Valores  icomerciales por un monto de US$ 250,000.00
AGRICOLA Y GANADERA CHAVIN DE 10-3ul Cancelacion de Emision de Valores Se procedié al pe_xgé de la Vigésima Segunda emisién del Quinto Programa Privado de
HUANTAR S.A. Papeles Comerciales por un monto de US$ 250,000.00.
. o Se ha procedido a cancelar el total del monto colocado mediante la Primera Emision Serie A
BOSQUES AMAZONICOS S.A.C. 19-Jul Cancelacion de Emisiéon de Valores del Programa de Instrumentos de Corto Plazo Bosques Amazénicos
Con fecha 26 de julio de 2021, se ha procedido con cancelar el total del monto colocado
BOSQUES AMAZONICOS S.A.C. 27-Jul Redencion de Valores Mobiliarios  |mediante la emisién de la Serie B de la Primera Emision del Primer Programa de Emision de

Instrumentos de Corto Plazo Bosques Amazonicos.
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- SOCIEDADES AGENTES DE BOLSA
Montos Negociados, Resultados Operativos y Netos, Sequimiento Requerimiento de Capital por RO

Desempenio de la Industria de Sociedades Agentes de Bolsa

De enero a julio de 2021 los montos negociados por las Sociedades Agentes de Bolsa
se incrementaron 8.8 % con respecto a similar periodo del afio 2020, resaltando el
segmento extrabursatil con el 40 % del total. Con respecto a las utilidades netas, una
(1) SAB registra pérdida neta con un monto de S/ 1.74 millones.
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SUPERINTENDENCIA
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SOCIEDADES AGENTES DE BOLSA | Evolucion de los Montos Negociados ',‘SM"

MONTOS NEGOCIADOS POR ANO Y MERCADO RADIOGRAFIA DE LOS MONTOS NEGOCIADOS POR MERCADO Y MODALIDAD DE

OPERACION - ACUMULADO A JULIO 2021

Mercado ®BVL ® EXTRANJERO ®OTC (En millones de soles)

84 mil

80 mil
> 60 mil
“
= 46 mi 43 mil
3 40 mil 37 mil
S
5 28 mi
=

20 mil

Renta Fija 43 mil
0 mil EXTRANJERO
2020 2021
MONTOS NEGOCIADOS POR ANO Y MERCADO (en %) Renta Variable 22 mil

Mercado ®BVL ® EXTRANJERO @ OTC

Renta Fija 19 mil Renta Variable 18 mil Renta Fija 5 mil Re...

2020 I 27%

: De enero a julio de 2021 los montos negociados por las Sociedades Agentes de Bolsa se
2021 26% 34% : incrementaron 8.8 % con respecto a similar periodo del afio 2020.

|

|

|

|

|

Con respecto al tipo de mercado, el 40 % de los montos negociados en el 2021
corresponde al segmento OTC.

0% 50% 100%

Fuente: SMV



SOCIEDADES AGENTES DE BOLSA | Evolucion de los Montos Negociados "SM“

SUPERINTENDENCIA
uuuuuuuuuuuu

MONTO NEGOCIADO EN BVL
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SUPERINTENDENCIA
DELMERCADO DE WALORES

SOCIEDADES AGENTES DE BOLSA | Evoluciéon de los Montos Negociados "‘SM\I

MONTO NEGOCIADO POR SAB Y ANO

PARTICIPACION POR SAB - TOTAL NEGOCIADO .
(en millones de soles)

ENERO A JULIO 2021
Ano ©2020 @2021
BNB SAB .
0.11% LARRAIN SAB  p— 73 47 mil Y 41.58 mil
CREDICORP SAB 1 7.3 ?0“5933.6"13 mil
- . mi
CREDICORP SAB SEMINARIO SAB ———— | 3 i
25 1% FIT CAPITAL SAB [y {8,

BBVA SAB e rppea. 11.09 mil

GRUPO CORIL SAB ™ 7-23 mil
SCOTIA SAB 8.21 mil
RENTA4 SAB g™ 3.49 mil

INTELIGO SAB g~ 3 mil
SAB SURA g™ 24 mil
DIVISO SAB g™ 2.2 mil
KALLPA SAB gg® 1.73 mil
BTG SAB g 139 mil
INVESTA SAB g% 1.34 mil
SAB CARTISA g 1.13 mil

ACRES SAB g 0.84 mil

LARRAIN SAB INV. Y DES. SAB § 0.45 mil

|

|

|

|

RENTA4 SAB 1.56%
SCOTIA SAB
3.35%

BBVA SAB
5.1%

GRUPO CO...
5.48%

FIT CAPITA...
10.64%

21.58% BNB SAB [ 0.34 mil
MAGOT SAB | 0.2 mil
TRADEK SAB | 0.03 mil

SEMINARIO SAB 19.64% PROVALOR SAB | 0.03 mil
0 mil 10 mil 20 mil 30 mil 40 mil

Credicorp SAB fue la SAB que mas ha negociado en lo que va del 2021,
alcanzando una participacion de 25.1 % en la industria.

___________________________________________________________________________________

Por su parte, Larrain Vial fue la SAB con el mayor monto negociado al
cierre de 2020, negociando S/ 41.6 MM.

Fuente: SMV



SOCIEDADES AGENTES DE BOLSA | Montos Negociados - Julio 2021

it

MONTO NEGOCIADO POR MERCADO Y TIPO DE OPERACION
(en Millones de Soles)

Tipo de Ope ®Renta Fija ®Renta Variable ® Reporte

OTC | 18
EXTRANJERO 1576

696

BVL 1924
108

0 mil 2 mil 4 mil

En el mes de julio Credicorp Capital es la SAB que lidera el ranking con un monto negociado de S/ 3,074.3 MM, seguida de Seminario con un

monto de S/ 2,493.8 MM.

Fuente: SMV
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SUPERINTENDENCIA
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SOCIEDADES AGENTES DE BOLSA | Montos Negociados por Tipo de Mercado "SM“

MONTOS NEGOCIADOS EN LA BVL - JULIO 2021

124 108 102 LARRAIN SAB 13.25%
II 84
27 25 21 I 4 4
13 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

CRE SCO BBV FIT ACR ITG RT4 BNB SEM BTG CAR DIV GCO 1&D IVT KAL LAR MAG PRO SUR TRA:

1 1
1 1
! RENTA VARIABLE ! i EN RENTA FIJA |
_____________________________________________________________________________________________________________________________ 1
______________________________________________________________________________________ | l________________________________________________________________________________________I
| 897 i ! 523 |
1
| BNB SAB | ' |
' INTELIGO SAB 1.38% 0.01% ! ! 500 FIT CAPITAL SAB 1.86% !
' 800 SAB SURA 435% i ! BBVA SAB 8.32% i
' CREDICORP SAB 46.65% 1| ' i
i SCOTIA SAB 531% ! 1 !
1 1
| 1 \ 1
SCOTIA SAB 11.79% i
- ! i 1400 |
w o BTG SAB 5.63% | | I
@ ! 1 !
T | 600 L :
- 1 \ :
— 1
'..2: i GRUPO CORIL SAB ! 1300 !
! 595% ' ! \
5 | o e
1 ! 1
1 1
0 1 400 | : .
E ! BBVA SAB 6.33% ' ! 500 '
o | | ! |
| 1 \ 1
E 1 ! 1 !
| 1 \ 1
1 ! 1 !
! SEMINARIO SAB 6.47% | ! |
| 200 | ! |
! ! 1100 CREDICORP SAB 75.11% !
! b |
| 1 \ 1
| 1 \ 1
1 ! 1 :
! b |
1 ! 1
1 ! 1
1 ! 1
1

CRE LAR SEM BBV GCO BTG SCO SUR ITG KAL VT PRO I|&D RT4 MAG DIV CAR ACR TRA FIT BNB

En el mes de julio Credicorp Capital SAB lidera tanto el segmento bursatil en renta variable como en renta fija, transando el 46.65 % y
el 75.11 % del total negociado en la industria, respectivamente.
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SOCIEDADES AGENTES DE BOLSA | Montos Negociados por Tipo de Mercado

1!sw|\|

SUPERINTENDENCIA
DELMERCADO DE WALORES

Fuente: SMV
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MONTOS NEGOCIADOS EN MERCADOS EXTRANJEROS - JULIO 2021

935

SEM CRE

189

Elus

-----—ﬁ” 119 5 4 3 2 2 0

RT4

FIT GCO BBV

MONTO TOTAL NEGOCIADO POR SAB

MAGOT SAB (en porcentaje)

INTELIGO SAB 2.28% 0.11%

BBVA SAB 2.8%
GRUPO CORIL SAB
2.99%

FIT CAPITAL SAB
4.2%

RENTA4 SAB
4.51%

CREDICORP SAB 22.26%
SEMINARIO SAB 55.78%

ITG SUR LAR KAL I1&D DIV SCO CAR MAG ACR BTG IVT BNB TRA PRO

0

Seminario SAB lidera el segmento de Mercado Extranjero, en el mes de julio transé el 55.78 % del total negociado en la industria en
dicho segmento.
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SOCIEDADES AGENTES DE BOLSA | Montos Negociados por Tipo de Mercado ',‘

it

Fuente: SMV

MONTOS NEGOCIADOS EN MERCADOS OTC - JULIO 2021

MONTO TOTAL NEGOCIADO POR SAB

INTELIGO SAB 1.4%
2,000 (en porcentaje)

GRUPO CORIL SAB 11.47%
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Por su parte, Larrain Vial SAB lidera el segmento extrabursatil. En el mes de julio alcanzé el 44.1 % del total negociado en la industria.
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SOCIEDADES AGENTES DE BOLSA | Utilidad Operativa — Enero a Junio 2021 s

N° SAB’S EN PERDIDA OPERATIVA

Variacion Utilidad Operativa

. . Utilid§d Patrimonio
Patrimonio Op(eurgt)lva ®) M YTD 52 Semanas

= - -0, - 0, 0, 0,

2w damsw  ponaw 0w ms % |a 2% |a s |a 7w N\
4 b D , b 0 o (] (] (] \t\i\\\\\ .

3 RENTA4 SAB 41,486 8,695,134 -0.00 8.70 0% |¥ -100% [¥ -100% [¥ -100% %\\ \
4 ACRES SAB -449,091 6,145,747 0.04 6.15 1% |¥ -82% |a 110% |a 110% \\ \
5 INVESTASAB -11,539,731 12,239,230 0.08 12.24 1% |a 160% |a 101% |a 101% § o \
6 PROVALOR SAB 312,501 26,444,553 0.22 26.44 1% |v -13% | -33% | -30% \ 14 A) %
7 DIVISO BOLSA SAB 108,419 17,203,393 0.27 17.20 % | 2% | -47%  [a 151% \ \k\
8 SCOTIA BOLSA SAB -189,715 43,052,468 0.35 43.05 1% |a 556% |a 233% A 283% \ '\\\\\\
9 MAGOT SAB 485,912 26,561,262 0.52 26.56 2% |la 10% | 4% [a 8% \
10 SAB CARTISA PERU 88,393 3,702,497 0.57 370 16% |a 138% |¥ -56% |a 550% \\ @\
11 BNB VALORES PERU SO 772,468 10,220,911 0.72 10.22 % |a 1% [v 57% [+ 7%
12 FIT CAPITAL SAB 3,076,144 5,283,034 1.00 528  19% |a 6% |v 79% |¥ -67%
13 INVERSION Y DESARROI 192,095 29,245,053 1.08 29.25 4% |a  19% |a 777% |a  460%
14 TRADEK SAB 699,087 5,065,781 1.09 507 2% |a 13% [¥ -33% [a  57% . R )
15 INTELIGO SAB -4,333,281 19,275,459 1.25 19.28 6% |a  49% [a 127% [a 129% 3 SAB's registran perdlda operativa con un
16 BBVASAB 1,635,215 17,216,188 2.44 1722 18% |a  21% [v  -36% |a  49%
17 GRUPO CORIL SAB 2,619,649 19,212,896 3.75 1921 19% |a  15% [v 43% [a  43% monto de S / 1.77 millones.
18 KALLPASECURITIESSAB 2,064,088 15,788,507 3.88 1579 25% |a  17% [v 1% |a  88%
19 LARRAIN VIAL SAB 11,517,951 27,367,496 7.83 2737 29% |a 5% |v 43% | -32%
20 SEMINARIOYCIA.SAB 10,275,201 48,724,996 13.56 4872 28% |a  20% | 37% [a  32%
21 CREDICORP CAPITALSA 2,640,765 43,236,720 29.98 4324 69% |a 123% |a  404% [a 1035%

Total general 16,647,938 447,255,247

Fuente: SMV

* Importes en millones soles. 51



SOCIEDADES AGENTES DE BOLSA | Utilidad Neta — Enero a Junio 2021 "‘SM“

Variacion Utilidad Neta

Utilidad e
Operativa Patrimonio Ratio UN/P YTD 52 Semanas o ’ 2
= - Eéggﬁ)i EIETA S
1 BTG PACTUAL PERU SAB -1.74 49.65 4% [+ -49% |» -17% |+ -9228% %‘&\ ‘
2 INVESTA SAB 0.03 12.24 % |+ -73% |a 100% |a 100% \Q\\\ \
3 ACRES SAB 0.04 6.15 1% |+ -82% [+ -86% |4 110% 1 sAB's registra pérdida % S(y \
4 SABSURA 0.05 12.92 0% |a 133% |a 103% |a 105% \ (1) %
5 SCOTIA BOLSA SAB 0.39 43.05 1% |la  16% |[v 7% |a 274% neta con un monto de \ \%\%
6 PROVALOR SAB 0.42 26.44 % v 1% | 3% | 9% S /1 74 millones \ \,@i\\
7 SAB CARTISA PERU 0.50 3.70 13% |a 97% |+ -46% |a 205% . . \\\\\\\\‘\‘Q\\\
8 DIVISO BOLSA SAB 0.51 17.20 3% |la 10% [ 3% |a  36%
9 MAGOT SAB 0.53 26.56 2% |la 12% |a 114% |a  15%
10 RENTA4 SAB 0.71 8.70 8% |la 21% |+ -12% |a  55%
11 TRADEK SAB 0.73 5.07 14% |la 2% |+ -a6% |a  70%
12 BNB VALORES PERU SOLFIN SAB 0.77 10.22 7% |la 2% v 2% [ 7% Utilidad Neta Otros Rl Resultado
13 FIT CAPITAL SAB 0.78 5.28 15% |a  48% |w -82% |¥w -75% [ el
14 INTELIGO SAB 0.94 19.28 5% |a  82% |a 115% |a 127% GRUPO CORIL SAB
15 INVERSION Y DESARROLLO SAB 1.11 29.25 4% la 131% |v 37% |a  37% MAGOT SAB
16 BBVASAB 1.76 17.22 10% |a 21% |+ -43% |a 8% INVESTA SAB
17 GRUPO CORIL SAB 3.91 19.21 20% |la  18% | -33% |a  41% BBVA SAB
18 KALLPA SECURITIES SAB 4.61 15.79 29% |la  23% |a  44% |a  92% Otras SAB's
19 LARRAIN VIAL SAB 7.14 27.37 6% |la 37% | -3a% |+ -16% Total general
20 CREDICORP CAPITAL SAB 8.59 43.24 20% |la  32% |a  26% |a 160%
21 SEMINARIO y CIA. SAB 10.73 48.72 2% |la 13% [ -30% |a  12%

Total general

Fuente: SMV
* Importes en millones soles.

BTG Pactual es la Unica SAB que registro perdidas que ascendieron a S/ 1.74 millones. Esto se explicaria principalmente por los gastos de administracion, los cuales ascendieron a S/ 1.99
millones en el periodo de enero a junio 2021.

Seminario y Cia es la SAB que registr6 mayor utilidad neta, S/ 10.73 millones. Esto principalmente se estaria explicando por la ganancia generada por la venta de ir%sztrumentos
financieros (S/ 11.38 millones de enero a junio 2021).



SUPERINTENDENCIA
DELMERCADO DE WALORES

CAPITAL OPERATIVO POR RO | Sociedades Agentes de Bolsa A SMV

Ratio Patrimonio / (Capital minimo + Capital operativo)

Agente Intermediario ;| >, Ago20  Set-20 Oct-20  Nov-20  Dic-20  Ene-21  Feb-21  Mar21  Abr-21

ACRES SAB 1.57 1.57 1.57 1.57 1.64 1.94 1.94 1.82 1.86 1.82 1.91 1.83
FIT CAPITAL SAB 1.65 1.90 1.88 1.93 1.70 1.68 1.60 1.33 1.49 1.53 1.44 1.52
BNB VALORES PERU

SOLFIN SAB 3.93 3.93 4.01 4.05 4.09 4.12 4.07 3.51 3.54 3.60 3.63 3.68 3.74
gg‘ PACTUAL PERU 17.45 17.50 17.73 18.08 18.51 19.06 18.84 19.02 19.15 19.17 17.54 17.59 17.20
ggé\'T'NENTAL BOLSAI 505 5.15 5.23 5.29 5.44 5.52 5.46 5.64 4.89 5.05 5.05 5.10 5.19
gEBED'CORP CAPITAL 7.64 7.75 7.64 8.09 8.25 8.67 8.96 8.48 8.75 7.20 7.34 7.86 8.28
DIVISO BOLSA SAB 6.30 6.34 6.38 6.40 6.45 6.47 6.44 6.49 6.54 6.62 6.61 6.65 6.68
GRUPO CORIL SAB 3.22 3.29 3.45 3.54 2.20 1.84 1.91 2.03 2.12 2.30 2.47 2.51 2.61
INTELIGO SAB 3.39 3.40 3.41 3.39 3.29 3.14 2.50 2.50 2.67 3.76 3.75 3.79 3.83
INVERSION Y

DESARROLLO SAB 10.92 11.04 10.98 10.98 11.04 10.99 10.86 10.92 11.16 11.16 11.66 11.57 11.34
INVESTA SAB 3.60 3.62 3.73 4.49 4.50 4.70 451 451 4.64 5.15 5.17 5.17 5.05
g’:'é"PA SECURITIES 4.04 4.20 454 471 471 5.14 4.68 4.68 4.19 4.40 4.65 4.37 4.65
LARRAIN VIAL SAB 7.01 7.07 7.06 7.14 7.11 7.05 7.05 7.08 6.68 7.27 7.77 5.66 5.92
MAGOT SAB 12.10 12.26 14.13 12.44 12.52 12.62 12.37 12.37 12.36 12.32 12.36 12.39 12.36
PROVALOR SAB 11.39 11.60 11.74 11.73 11.71 11.75 11.59 11.63 11.77 12.03 12.00 12.05 12.09
RENTA4 SAB 3.57 3.56 3.56 3.57 3.60 3.60 3.60 3.48 3.43 3.54 3.57 3.60 3.60
SAB CARTISA PERU _ 1.54 1.50 1.48 1.55 1.52 1.42 1.43 1.37 1.54 1.54
SAB SURA 4.76 4.62 458 4.44 4.32 4.34 4.26 4.22 4.17 4.21 4.17 4.03 4.12
SCOTIA BOLSA SAB 13.64 13.59 13.57 13.79 13.89 13.97 13.97 14.09 14.18 14.30 14.32 14.50 14.54
SEMINARIO y CIA. SAB|  6.68 6.12 6.29 6.42 6.52 5.98 6.14 6.22 6.47 6.69 6.37 6.52 6.81
TRADEK SAB 1.63 1.67 1.70 1.80 1.85 2.00 2.03 2.08 2.14 2.22 2.23 2.34 2.34

Segun la evolucidn del RATIO Patrimonio Neto Art 105 / (Capital minimo + Capital operativo) de los ultimos 12 meses, se observa que a Julio 2021, Acres SAB, Fit Capital SAB, Cartisa SAB y
Tradek SAB se encuentran cercanas al nivel preventivo (ratio entre 1.3y 2.5).
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- Industria de Fondos Mutuos

Indicadores principales, Evolucion de los suscripciones netas, liquidez

Industria de Fondos Mutuos

Al cierre de Julio de 2021 el AUM fue de S/ 36,495 MM con una variacion de -4.9 % con respecto a Julio
de 2020. Por su parte, el nUmero de participes varid en -2.7 % para el mismo periodo.
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______________________________________________

Patrimonio Administrado

Participes
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. e Patrimonio Administrado
e Participes
Alertas de variacion:

Para periodos (ventanas) de 15 dias, 29 periodos han sufrido una variacion% menor a -5%.
v El Médximo Drawndown de periodos de 15 dias fue de -8.64%, ocurrido el 11-may-21.

Las variaciones significativas se debe a casos de fusiones entre fondos mutuos: .. ;
v 9 - - -iul-
« 21-10-20: IF Cash Soles absorbido por IF Oportunidad Soles El Mdximo Drawndown dentro de los LTM fue de 29.3%, del 29-mar-21 al 27-jul-21.

e 20-01-21: IF Cash Ddlares absorbido por IF Oportunidad Délares Suscripciones Netas de Rescates

v’ Las suscripciones netas de rescates del mes de Jul-21 fue de PEN -3,258 millones.
v La disminucién del AUM MoM en Jul-21 fue de PEN -2,196 millones.

Fecha 31-Ago-20 30-Set-20 31-Oct-20  30-Nov-20 31-Dic-20 31-Ene-21 28-Feb-21 31-Mar-21 30-Abr-21 31-May-21 30-Jun-21 31-Jul-21

Total Participes(*) 417 423 428 429 432 436 439 440 432 422 408 399

Total Activo(**) 40,263 41,364 43,086 44,255 45,318 47,623 49,299 50,375 47,385 42,715 38,692 36,496

Var% 12 meses (activo) 36.5% 36.6% 40.0% 39.1% 42.7% 43.3% 43.4% 59.0% 49.4% 28.6% 7.7% -4.9%
(*) Miles

(**) PEN Millones

» Latasa de crecimiento YoY del total activo se mantiene en promedio cercana a un 35.1 % en los ultimos 12 meses. La variacion del AUM se puede dar por dos motivos:
incremento del valor de los instrumentos financieros y por suscripciones netas de rescates. 55
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Patrimonio Administrado por Tipo de FM

120,000 2 20,000
g 18,000
100,000 =
S 16,000
pd
50,000 £ 14,000
12,000
60,000 10,000
40,000 8,000
6,000
20,000 4,000
2,000
Fondo 2 )
FM de IRD Corto FM de IRD FM de IRD FM Flexible  Fondo de Fondos
W Jul-20 =mJul-21 Plazo Mediano Plazo Flexible

* Data en PEN Millones. Data de AFPS al 30-Jul. m31/07/20 wW31/07/21

Variacion% 12 meses Variacion % 12 meses

Fondo 0 Fondo 1 Fondo 2 Fondo 3 FFMM FM de IRD Corto Plazo '™ 9€ ';D Mediano  ¢\) ge IRDFlexible ~ FM Flexible  Fondo de Fondos
24.9% -1.3% 10.2% 15.2% 4.7% azo
-17% -12% -13% 12% 39%
Los porcentajes representan la variacion del total administrado en los Tipos de FM mds significativos de la industria (98% del total patrimonio administrado).

ultimos 12 meses. No representa rentabilidad.

Fuente: SMV
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, SUPERINTENDENCIA

DELMERCADO DE WALORES

Patrimonio administrado segun Tipo de FM y segun SAF al cierre de
Julio 2021
(Pat. Adm. en PEN Millones y participes en miles)

Tipo de FM . Pat. Adm.% Cant.FM Cant.FM % Partic. Partic. %

1 |FM de IRD Muy Corto Plazo 37 0% 1 | 1% [0} 0%
2 |FM de IRD Corto Plazo 15,544 - 43 % 14 D 9% 199 I 50%|
3 [FM de IRD Mediano Plazo 2,846 | | 8% 8| s%| 37| 9%
4 |FM de IRD Flexible 3587 | |  10% 14| | 9% 45| | 11%
5 |FM Flexible 8,996 [ 25% 32 F_| 21%| 83| | 21%
6 |Fondo de Fondos 4,963 I:I 14% 66 I 42%| 26 D 6%
7 |FM de Renta Variable 245 1% 9 D 6% 4 l 1%
8 |FM Estructurado 118 0% 5 U 3% 1 0%
9 |FM Mixto Balanceado 62 0% 3 Iﬂ 2% 2 0%
10 |FM Mixto Crecimiento 33 0% 1 | 1% 1 0%
11 |FM Mixto Moderado 65 0% 3 H 2% 1 0%
Total 36,496 100% 156 | 100%| 399 100%

Pat. Adm.

Pat. Adm. % Cant. FM Cant. FM %

Partic.

Partic. %

1 [Credifondos 11,597 I 25%
2 [BBVA SAF 8,259 | Y
3 [scotia sAF 7,335 [ |1e%
4 [interfondos 4,972 I lo%
s |sura sarF 3,s10 [ | 3%
6 |Faro SAF 220 6 1 0%
7 |piviso saF 46 2| 1 0%
8 [BTG saF 127 | 0% 1 | 1% ) 0%
9 |Independiente 50 0% 1 | 1% o 0%
10|Promoinvest 6 0% 2 IH 1% 1 0%
11|EL Dorado SAF 67 0% 3 2% o 0%
12|BD SAF 5 0% 1 1% o 0%

Total 36,496 100% 156 100%| 399 100%

Fuente: SMV

Patrimonio Administrado por Sociedad Administradora

16,000
14,000

12,000

PEN Millones

10,000
8,000
6,000
4,000

2,000

Credifondos

11,597

BBVA SAF

8,259

Scotia SAF

7,335

4,972

3,810

Sura SAF

Interfondos

m31/07/20 m31/07/21

Variacion %

Credifondos BBVA SAF Scotia SAF Interfondos Sura SAF
-23% 7% 11% 9% -7%
* SAFM mas significativas de la industria (99% del total patrimonio administrado).
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' Fondos Mutuos con menores retornos YoY
Retorno YoY Pat. Adm. %Industria Participes %Industria
Jul-21 Jul-21 Jul-21

usbD
1 PROMOINVEST FONDO SELECTIVO PROMOINVEST SAF FM de Renta Variable -17.32% 0.0% 0.1%
2 CREDICORP CAPITAL ACCIONES CREDIFONDO SAF FM de Renta Variable -9.89% 0.1% 0.2%
3 SCOTIA FONDO MIXTO BALANCEADO SCOTIA FONDOS FM Mixto Balanceado -6.64% 0.0% 0.1%
4 |F MIXTO BALANCEADO INTERFONDO FM Mixto Balanceado -5.03% 0.1% 0.2%
> CRED. EQUILIBRADO CREDIFONDO SAF FM Mixto Balanceado -3.10% 0.1% 0.1%
6 CRED. MODERADO CREDIFONDO SAF FM Mixto Moderado -1.28% 0.1% 0.2%
7 Scotia Fondo de F. Deuda IG SCOTIA FONDOS Fondo de Fondos -1.04% 0.2% 0.0%

PEN
1 PROMOINVEST INCASOL PROMOINVEST SAF FM de Renta Variable -5.19% 0.0% 0.0%
2 |F MEDIANO PLAZO SOLES INTERFONDO FM de IRD Mediano Plazo -2.05% 0.3% 1.1%
3 BBVASOLES CONTINENTAL FM FM de IRD Mediano Plazo -1.48% 0.6% 1.6%
4 BCP CONSERV. MED. PLAZO S/. CREDIFONDO SAF FM de IRD Mediano Plazo -1.38% 2.2% 2.0%
5 CRED. MODERADO VCS CREDIFONDO SAF FM Mixto Moderado -0.71% 0.0% 0.1%
6 BBVA PERU SOLES CONTINENTAL FM FM de IRD Corto Plazo -0.45% 0.1% 0.0%
7 SURA ACCIONES FONDOS SURA SAF FM de Renta Variable -0.45% 0.1% 0.2%

No se consideraron los Fondos Mutuos con series, ni los que inician como operativos después de jul-20

58
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AUM de la industria de FFMM por moneda funcional de los FM. Analisis del TC

+ Se puede apreciar la evolucion en los LTM del AUM de los fm en PEN, y de los fm +» Se considerd la data del tc para un horizonte de 5 afos. Fuente: Datatec.
en USD, tanto en su moneda original como expresados en PEN (apreciando el «+» Para poder apreciar la evolucién del tc, comparandolo como un activo mas del
efecto de tc). Fuente de tc: datatec portafolio, se muestra el retorno acumulado desde el inicio del periodo.

< El movimiento del AUM de los fm en USD y en PEN se puede haber producido
tanto por retornos de mercado como por suscripciones y rescates.

+» El Maximo Drawdown para el AUM dentro de los LTM analizados es el siguiente:

v’ Para los fm en USD es 36.2%, del 12-04-21 al 30-07-21.

2016-08-02 f 2021-07F-30
v’ Para los fm en PEN es 26.4%, del 01-03-21 al 30-07-21.

020
==AUM FM de USD =——AUM FM de USD (expresado en PEN) =——AUM FM de PEN
35,000 015
2
2
© 30,000
=
E 0.10
25,000

20,000 PSS 0.05

15,000 " ‘\\\

10,000 0.00 ﬁﬂwﬂ‘& ”\"-'
5,000 o oeS~— W

Q Q g "g y y Y y "g
'\4 '\v '\v '\v V' v V' ) Vv Vv V' V' V' T T T 1
SR AR AR R AR AR RS R IS IR
q’\ Q,\ ,,,Q ,,"» 0’0 Q,\' ,),N Q’ Q,& ,,,0 0’\ 0’0 ,,,'\' Ago. 02 2016 Ago. 01 2017 Ago. 01 2018 Ago. 01 2019 Ago. 03 2020 Jul. 30 2021
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Analisis del TC

+ Se utilizé la data del tc para un horizonte de 5 afios. Fuente: Datatec.

+* Se muestra a continuacidn los retornos logaritmicos y el histograma de retornos para la serie diaria y semanal.

¢ La desviacidn estandar para las series diarias y semanales son 0.385 % y 0.870 %, respectivamente. Asi también, se muestra el grafico de la desviacién estandar movil para la serie diaria
(ventanas de 30 dias) y semanal (ventanas de 12 semanas).
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SUPERINTENDENCIA
DELMERCADO DE WALORES

v

Evolucidn del Tipo de
Cambio y Monto
Negociado de los
ultimos 12 meses
(monto en USD
millones)

TC Cierre
30/06/21: 3.865
31/07/21: 4.060
Var%: +5.05%

JA go

Fuente: Datatec 0.0

||.|| |I|
1 Sep

1 Oct

2 Novw

1 Dic

1 Mar

5 A I:ur

1 Jun

3 May 1Ju |

4.0500

4.0000

3.7500

D P 0 ) P D ) P 013
Depositos A Plazo / Certificados De Depdsito 16,406 8,149 24,555 10,853 8,657 19,511 -34% 6% -21%
Bonos / Letras Hipotecarias 4,947 1,704 6,651 7,466 2,686 10,152 51% 58% 53%
Renta Variable 1,413 99 1,512 2,237 120 2,357 58% 22% 56%
Instrumentos no clasificados 1,868 - 1,868 1,402 - 1,402 -25% 0% -25%
Depdsitos De Ahorro 1,331 902 2,232 763 520 1,283 -43% -42% -43%
Letras / Pagares / Papeles Comerciales / Otros 593 28 621 1,047 47 1,094 76% 68% 76%
Operaciones De Reporte / Pacto 45 11 56 18 6 24 -61% -43% -57%
Instrumentos Derivados -1 -63 -64 -1 -357 -358 4% 468% 459%
Total general 26,602 10,829 37,431 23,783 11,681 35,464 -11% 8% -5%
Montos en PEN millones. Solo instrumentos en cartera (no se consideran equivalentes de efectivo)

' » Enlos Dep a Pzo/CDs y los Bonos se encuentra el 83.4 % de los activos administrados por la industria de FFMM b1

Fuente: SMV
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Concentracion de las cinco principales contrapartes (depdsitos a plazo y CDs) al 30.07:

0,
n En PEN Millones mm TOTAL PEN A’DT:taége BBVA [

1 BBVA 1,044 1,896 9.7% INTERBANK
2 Interbank 426 889 1,315 6.7%
3 BIF 863 369 1,232 6.3% BIF
4  BBVA 852 1,044 1,396 9.7% BB ANK PERU |
5  Scotiabank Peru 106 1,002 1,107 5.7%

Top 5 2,247 4,357 6,604 33.8% MIBANCO |

Total DP y CD 10,853 8,657 19,511 |

% Total Top 5 20.7% 50.3% 33.8% T —

Tipo de Instrumento CONTINENTAL FM CREDIFONDO SAF FONDOS SURA SAF INTERFONDO SCOTIA FONDOS Total
(PEN Millones) uUsD PEN TOTAL usD PEN TOTAL usD PEN TOTAL usD PEN usD PEN TOTAL  general
Bonos / Letras Hipotecarias 53% 47% 1,001 66% 34% 3,523 81% 19% 1,211 84% 16% 1,642 81% 19% 2,749 10,125
geeg‘;?zzistﬁ Plazo / Certificados 49% 51% 5,549 54% 46% 5,480 56% 44% 1,682 62% 38% 3,102 62% 38% 3,720 19,493
Depositos De Ahorro 52% 48% 1,001 - - - - - - - - - 87% 13% 282 1,283
Instrumentos Derivados 0% 100% -48 0% 100% -55 1% 99% -78 0% 100% 72 1% 99% -104 -358
Letras/ Pagares / Papeles - - | 100% 0% 100 100% 0% 646  23%  77% 13 89%  11% 335 1,094
Comerciales / Otros
Operaciones De Reporte / Pacto - - - - - - 96% 4% 18 - - - - - - 18
Renta Variable 97% 3% 721 96% 4% 693 81% 19% 299 97% 3% 201 98% 2% 153 2,066
(en blanco) - - - 100% 0% 1,265 100% 0% 10 - - - - - - 1,275
Total general 54% 46% 8,224 67% 33% 11,005 75% 25% 3,748 71% 29% 4,884 73% 27% 7,134 34,996
62

Fuente: SMV



YN sMY

FONDOS MUTUQOS | Riesgo de Mercado P =

Retorno de los patrimonios administrados

O Serealizd el célculo de la variacion del AUM MoM de los FFMM, y se les resto el importe de las suscripciones netas correspondientes al mes de Jul-21. El resultado se presenta a
continuacion por SAFM y por tipo de FM, el cual representa una aproximacion al efecto mercado en PEN millones. El retorno porcentual tomé como base el mes T-1 (Jun-21).

FM Mixto
Balanceado

FM Mixto
Crecimiento

FM Mixto
Moderado

Fondo de
Fondos

FM de IRD FM de IRD
Corto Plazo Mediano Plazo

FM de IRD

) FM Flexible FM de IRD Muy FM de Renta
Flexible

E
Corto Plazo Variable AU LR

Total general

CREDIFONDO SAF 204.1 54.9 23.6 14.8 132.4 - -1.1 4.0 0.3 -1.1 1.7 433.7
CONTINENTAL FM 163.4 4.4 . 2.3 23.9 - . - . . . 194.0
SCOTIA FONDOS § . 1 218.4 58.5 . -0.3 -0.8 0.2 . . 275.9
INTERFONDO 1 10.4 91.9 33.2 27.5 - -0.8 0.3 -0.1 . -0.0 162.3
FONDOS SURA SAF 32.9 1.0 . 14.5 40.3 - -1.1 - - - . 87.6
FARO CAPITAL SAFI 1 1 4.5 1 2.1 . 8.1 . . . . 14.7
DIVISO FONDOS SAF S.A. 0.6 - . . . -0.3 . . . . . 0.3
BTG PACTUAL PERU SAF 4 - . . -108.7 . . . . . . -108.7
INDEPENDIENTE SAF 1 1 . 2.5 . . - . - . . 2.5
PROMOINVEST SAF - - . . . - -0.6 . . . . -0.6
EL DORADO SAF - - . . -0.3 - . - - - . -0.3
BD CAPITAL SAF 1 4 1 0.3 . . . . . . . 0.3

otal general 400. 70. 120. 285. 175. -0.3 4. 3.5 0.5 -1.1 1. 1,061.
CREDIFONDO SAF 2.8% 2.8% 5.2% 4.4% 6.2% . -1.3% 6.8% 1.2% -3.1% 2.9% 3.5%
CONTINENTAL FM 2.3% 0.9% 1 0.4% 3.2% . . . . . . 2.2%
SCOTIA FONDOS - - . 3.2% 9.2% - -5.6% -1.5% 1.7% . . 3.6%
INTERFONDO : 3.6% 2.9% 2.3% 16.1% . -5.2% 5.6% -0.3% . -0.6% 3.2%
FONDOS SURA SAF 1.3% 0.3% . 5.4% 4.2% - -4.3% . . . . 2.2%
FARO CAPITAL SAFI - - 7.6% . 6.6% - 7.7% - . . . 7.5%
DIVISO FONDOS SAF S.A. 4.7% . 1 1 . -0.9% . . . . . 0.6%
BTG PACTUAL PERU SAF 4 - . . -46.0% . . . . . . -46.0%
INDEPENDIENTE SAF - - . 6.0% - - . - - - . 6.0%
PROMOINVEST SAF 1 1 . 1 . . -8.7% . . . . -8.7%
EL DORADO SAF 4 - . . -0.6% - . . . . . -0.6%
BD CAPITAL SAF 1 1 . 5.9% . . . . . . . 5.9%

otal general 2.4% 2.4% 3.2% 3.0% 3.5% -0.9% 1.7% 3.0% 0.8% -3.1% 2.5% 2.7%
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Retorno de los patrimonios administrados

U Se recopild los LTM de los AUM para los fm en PEN y en USD; y se aislo el efecto mercado (retirando las suscripciones y rescates).
U Se establecieron retornos diarios sobre el AUM del t-1, y a continuacion se muestran tanto los retornos como los retornos acumulados (promedio geométrico, retornos aritméticos)
desde el inicio del horizonte (grafica superior PEN, grafica inferior USD).
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44,000

39,000

34,000

29,000

Jul.-20

Ago.-20

Set.-20

Oct.-20

Nov.-20

I Patrimonio Administrado

Dic.-20

Ene.-21

*  Se considera como input solo los FM vigente al 30-jul-21, y sus saldos a cada fin de mes.
* Laliquidez en esta grafica estd conformada por Cash (cta corriente) y CxC
*  Montos en PEN millones.

Feb.-21

- Liquidez

Mar.-21

Abr.-21

May.-21

Jun.-21

Jul.-21

1,800
1,600
1,400
1,200
1,000
800
600
400
200

Montos en PEN Millones Jul-20 Ago-20  Set-20 Oct-20 Nov-20

Patrimonio Administrado 38,357 | 40,263 | 41,364| 43,086 44,255 45,318 47,623 49,299 50,375 47,385 42,715 38,692 36,496

Instrumentos en Cartera 37,431 39,360 | 40,602 42,182 43,228 44,420 46,572 48,585 49,037 46,005 41,393 37,044 35,464

Liquidez (Cta Cte y CxC) 927 903 762 905 1,027 899 1,051 713 1,338 1,380 1,322 1,647 1,032
65

Fuente: SMV
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Pruebas de Escenarios de Liquidez
Se seleccionaron los principales 20 fondos mutuos con mayor patrimonio administrado a la fecha del reporte como muestra representativa de la industria.

SAFM M Tipo FM Moneda Pat. Adm. (PEN Millones) Pat. Adm %Industria Participes  Participes %Industria
1 ONTINENTAL FM BBVA CASH SOLES FM de IRD Corto Plazo SOLES 2,415 6.6% 87,481 21.9%
2 |CREDIFONDO SAF RED. CONSERVADOR LIQUIDEZ $ FM de IRD Corto Plazo DOLARES 2,184 6.0% 13,963 3.5%
3 REDIFONDO SAF RED. CONSERVAD. LIQUIDEZ S/ FM de IRD Corto Plazo SOLES 2,033 5.6% 34,132 8.6%
4 |SCOTIA FONDOS SCOTIA DEPOSITO DISPONIBLE $ FM Flexible DOLARES 1,973 5.4% 8,918 2.2%
5 ONTINENTAL FM BBVA CASH DOLARES FM de IRD Corto Plazo DOLARES 1,877 5.1% 18,685 4.7%
6 |INTERFONDO IF LIBRE DISPONIBILIDAD FM de IRD Flexible DOLARES 1,681 4.6% 12,912 3.2%
7 REDIFONDO SAF RED. CONSER. CORTO PLAZO S FM de IRD Corto Plazo DOLARES 1,462 4.0% 6,079 1.5%
8 [SCOTIA FONDOS SCOTIA DEPOSITO DISPONIBLE S/. FM Flexible SOLES 1,432 3.9% 21,096 5.3%
9 [SCOTIA FONDOS SCOTIA FONDO CASH S/. FM Flexible SOLES 1,371 3.8% 16,688 4.2%
10 |INTERFONDO IF LIBRE DISPONIBILIDAD S/. FM de IRD Flexible SOLES 1,306 3.6% 30,582 7.7%
11 ONTINENTAL FM BBVA DOLARES MONETARIO FM de IRD Corto Plazo DOLARES 1,193 3.3% 5,402 1.4%
12 REDIFONDO SAF RED. CONSER. CORTO PLAZO S/ FM de IRD Corto Plazo SOLES 1,138 3.1% 12,854 3.2%
13 |CREDIFONDO SAF REDICORP CONSER. MED. PLA. $ FM de IRD Mediano Plazo DOLARES 1,049 2.9% 8,647 2.2%
14 |SCOTIA FONDOS SCOTIA FONDO CASH $ FM Flexible DOLARES 1,004 2.8% 6,378 1.6%
15 |CONTINENTAL FM BBVA SOLES MONETARIO FM de IRD Corto Plazo SOLES 994 2.7% 15,813 4.0%
16 REDIFONDO SAF BCP CONSERV. MED. PLAZO S/. FM de IRD Mediano Plazo SOLES 810 2.2% 8,021 2.0%
17 |FONDOS SURA SAF SURA ULTRA CASH SOLES FM de IRD Corto Plazo SOLES 777 2.1% 1,665 0.4%
18 |FONDOS SURA SAF SURA ULTRA CASH DOLARES FM de IRD Corto Plazo DOLARES 703 1.9% 1,135 0.3%
19 |INTERFONDO IF OPORTUNIDAD SOLES FM Flexible SOLES 657 1.8% 13,044 3.3%
20 |FONDOS SURA SAF Sura Real Estate Global Income Fondo de Fondos DOLARES 652 1.8% 1,113 0.3%
TOTAL 26,710 73.2% 324,608 81.4%
_____________________________________________ Pat. Adm. Top20 Total Pat. Adm. Pat. Adm. Top20 / Total Pat. Adm.
| Representacion de los fondos | Srzeliroi @ 8,675 11,597 7%
: . | BBVA SAF 6,479 8,259 78%
+ seleccionados sobre el Pat. ! cotia SAF 5,779 7335 79%
\ Administrado de cada SAFM. ! Interfondos 3,644 4,972 73%
Sura SAF 2,133 3,810 56%
Total 26,710 35,973 74% 66

Fuente: SMV




YN smy

FONDOS MUTUQOS | Riesgo de Liquidez 9 >

Pruebas de Escenarios de Liquidez

* Suscripciones y rescates de los fondos mutuos seleccionados de los ultimos 2 aios.

* Se calcularon las suscripciones netas diarias como representacién porcentual con respecto al patrimonio administrado al dia anterior.

* Prueba de VaR histérico a un nivel de 99 % de confianza. Se identificd el expected tail loss no paramétrico al 99% de confianza

* Analisis de escenarios para los fondos seleccionados con respecto a como impactaria dichas salidas por suscripciones netas, a la fecha de presentacion.

Escenario:
Expected Tail

Activos Liquidos  Los Activos Liquidos
VaR H. 99% en Pat. Adm. (Cta Corriente, Dep Cubren las Suscrip.

Suscripciones Pat. Adm. Escenario: Suscrip. Netas

Dep a Pzo. / Pat Expected Tail

Jul-21 Adm aJul-21 Loss 99%

Netas

(VaR 99%) (PEN Mill.) Jul-21 (PEN Mill.) Ahorro) a Jul-21 Netas VaR 99%? Loss 99%

1 ICONTINENTAL FM BBVA CASH SOLES -0.9% 2,415 -22.8 7.9% Si 92.7% -1.1% -27.5
2 |CREDIFONDO SAF CRED. CONSERVADOR LIQUIDEZ $ -2.0% 2,184 -43.5 7.7% Si 77.4% -3.9% -84.5
3 |CREDIFONDO SAF CRED. CONSERVAD. LIQUIDEZ S/ -2.1% 2,033 -43.2 4.7% Si 90.5% -2.6% -53.7
4 SCOTIA FONDOS SCOTIA DEPOSITO DISPONIBLE $ -3.9% 1,973 -77.3 7.3% Si 78.0% -4.9% -97.4
5 ICONTINENTAL FM BBVA CASH DOLARES -1.5% 1,877 -28.1 12.3% Si 87.7% -2.1% -38.9
6 [[NTERFONDO IF LIBRE DISPONIBILIDAD -2.3% 1,681 -38.1 1.0% No 78.9% -4.2% -71.3
7 |CREDIFONDO SAF CRED. CONSER. CORTO PLAZO $ -2.0% 1,462 -29.4 3.1% Si 48.3% -3.1% -44.7
8 SCOTIA FONDOS SCOTIA DEPOSITO DISPONIBLE S/. -5.3% 1,432 -76.2 4.9% No 78.0% -5.8% -83.6
9 SCOTIA FONDOS SCOTIA FONDO CASH S/. -2.3% 1,371 -31.2 3.4% Si 39.2% -3.6% -49.0
10 INTERFONDO IF LIBRE DISPONIBILIDAD S/. -3.2% 1,306 -42.1 0.6% No 84.4% -4.5% -58.7
11 ICONTINENTAL FM BBVA DOLARES MONETARIO -1.7% 1,193 -20.4 20.1% Si 66.1% -2.3% -27.4
12 ICREDIFONDO SAF CRED. CONSER. CORTO PLAZO S/ -2.7% 1,138 -31.0 3.1% Si 51.8% -3.6% -41.3
13 ICREDIFONDO SAF CREDICORP CONSER. MED. PLA. $ -1.1% 1,049 -11.6 8.9% Si 13.5% -1.4% -14.4
14 |SCOTIA FONDOS SCOTIA FONDO CASH $§ -2.5% 1,004 -25.3 3.1% Si 40.3% -4.6% -46.5
15 ICONTINENTAL FM BBVA SOLES MONETARIO -2.0% 994 -20.2 18.2% Si 37.6% -2.9% -28.6
16 ICREDIFONDO SAF BCP CONSERV. MED. PLAZO S/. -1.3% 810 -10.5 4.5% Si 34.9% -2.1% -17.2
17 FONDOS SURA SAF SURA ULTRA CASH SOLES -8.7% 777 -67.4 2.0% No 81.4% -10.3% -80.0
18 FONDOS SURA SAF SURA ULTRA CASH DOLARES -9.6% 703 -67.5 0.9% No 81.1% -12.3% -86.2
19 INTERFONDO IF OPORTUNIDAD SOLES -1.3% 657 -8.5 1.1% No 50.5% -2.2% -14.2
20 [FONDOS SURA SAF  [Sura Real Estate Global Income 0.0% 652 0.0 0.1% Si 10.6% -0.2% -1.5

TOTAL 26,710 -694.1 -966.6

Fuente: SMV
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SUPERINTENDENCIA
DELMERCADO DE WALORES

Pruebas de Escenarios de Liguidez

* Suscripciones y rescates de los fondos mutuos seleccionados de los ultimos 3 meses.

* Se calcularon las suscripciones netas diarias como representacién porcentual con respecto al patrimonio administrado al dia anterior.

* Se determind la maxima suscripcion neta negativa como porcentaje sobre el patrimonio administrado para dicho periodo, de cada uno de los fondos seleccionados.

* Se elabord un andlisis de escenarios para los fondos seleccionados con respecto a como impactaria dichas salidas por suscripciones netas, a la fecha de presentacién.

Pat. Adm. Activos Liquidos Los Activos Liquidos

(Cta Corriente, Dep Cubren las Suscripciones

Escenario: suscripciones
netas Min. 3 meses, en

Suscripciones

Netas Jul-21

Dep a Pzo. /

Pat Adm

Jul-21

(PEN Mill.) PatAdm Jul-21 (PEN Mill.) Ahorro) a Jul-21 Netas Min. 3 meses?

(Min. 3 meses)

1 [CONTINENTAL FM BBVA CASH SOLES -1.5% 2,415 -35.2 7.9% Si 92.7%
2 |CREDIFONDO SAF ICRED. CONSERVADOR LIQUIDEZ $ -2.0% 2,184 -43.6 7.7% Si 77.4%
3 |CREDIFONDO SAF ICRED. CONSERVAD. LIQUIDEZ S/ -1.9% 2,033 -38.0 4.7% Si 90.5%
4 [SCOTIA FONDOS SCOTIA DEPOSITO DISPONIBLE $ -7.5% 1,973 -147.2 7.3% No 78.0%
5 |CONTINENTAL FM BBVA CASH DOLARES -1.6% 1,877 -30.9 12.3% Si 87.7%
6 |INTERFONDO IF LIBRE DISPONIBILIDAD -3.6% 1,681 -61.1 1.0% No 78.9%
7 |CREDIFONDO SAF CRED. CONSER. CORTO PLAZO $ -4.3% 1,462 -63.3 3.1% No 48.3%
8 [SCOTIA FONDOS SCOTIA DEPOSITO DISPONIBLE S/. -7.1% 1,432 -102.1 4.9% No 78.0%
9 |SCOTIA FONDOS SCOTIA FONDO CASH S/. -1.6% 1,371 -22.3 3.4% Si 39.2%
10 INTERFONDO IF LIBRE DISPONIBILIDAD S/. -3.6% 1,306 -47.6 0.6% No 84.4%
11 [CONTINENTAL FM BBVA DOLARES MONETARIO -2.8% 1,193 -33.4 20.1% Si 66.1%
12 |CREDIFONDO SAF ICRED. CONSER. CORTO PLAZO S/ -3.1% 1,138 -34.9 3.1% Si 51.8%
13 |CREDIFONDO SAF CREDICORP CONSER. MED. PLA. $ -1.8% 1,049 -18.8 8.9% Si 13.5%
14 |SCOTIA FONDOS SCOTIA FONDO CASH $ -6.0% 1,004 -60.4 3.1% No 40.3%
15 [CONTINENTAL FM BBVA SOLES MONETARIO -3.8% 994 -37.4 18.2% Si 37.6%
16 [CREDIFONDO SAF BCP CONSERV. MED. PLAZO S/. -1.6% 810 -13.1 4.5% Si 34.9%
17 [FONDOS SURA SAF  |[SURA ULTRA CASH SOLES -4.6% 777 -36.0 2.0% No 81.4%
18 [FONDOS SURA SAF  |[SURA ULTRA CASH DOLARES -11.5% 703 -80.6 0.9% No 81.1%
19 [INTERFONDO IF OPORTUNIDAD SOLES -3.0% 657 -19.5 1.1% No 50.5%
20 [FONDOS SURA SAF  [Sura Real Estate Global Income -0.9% 652 -5.7 0.1% No 10.6%
TOTAL 26,710 -931.0
68
Fuente: SMV
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Suscripciones Netas en % y PEN

Datos del escenario calculado como VaR Histérico al 99% de las Datos del escenario calculado como minima suscripcion neta de

%(S-R)/PatAdm(t-1), de los tltimos 24 meses. rescates durante los ultimos 3 meses.
S-R En PEN
Millones ones
SURA ULTRA CASH SOLES 8.7% 488 26/12/19 SURA ULTRA CASH SOLES -4.6% 438 14/07/21
Sura Real Estate Global Income 0.0% 0.0 01/08/19 Sura Real Estate Global Income -0.9% -5.7 14/07/21
BBVA DOLARES MONETARIO -1.7% -17.2 21/05/20 BBVA DOLARES MONETARIO -2.8% -44.7  20/05/21
BBVA SOLES MONETARIO -2.0% 342 27/04/21 BBVA SOLES MONETARIO -3.8% -45.8  23/06/21
BBVA CASH DOLARES -1.5% 268  19/10/20 BBVA CASH DOLARES -1.6% 330 15/07/21
BBVA CASH SOLES -0.9% 231 14/04/20 BBVA CASH SOLES -1.5% 376 02/06/21
CREDICORP CONSER. MED. PLA. $ 1.1% 140 24/05/21 CREDICORP CONSER. MED. PLA. $ -1.8% 206 17/06/21
CRED. CONSERVADOR LIQUIDEZ $ -2.0% 565  03/05/21 CRED. CONSERVADOR LIQUIDEZ $ -2.0% 491 14/06/21
CRED. CONSERVAD. LIQUIDEZ S/ -2.1% 639  24/11/20 CRED. CONSERVAD. LIQUIDEZ S/ -1.9% 434 25/05/21
BCP CONSERV. MED. PLAZO S/. -1.3% -13.9  27/04/21 BCP CONSERV. MED. PLAZO S/. -1.6% 141 22/06/21
CRED. CONSER. CORTO PLAZO S/ -2.7% 363 25/03/20 CRED. CONSER. CORTO PLAZO S/ -3.1% -39.4  01/07/21
CRED. CONSER. CORTO PLAZO 5 -2.0% -410  10/06/21 CRED. CONSER. CORTO PLAZO $ -4.3% 90.6  09/06/21
IF OPORTUNIDAD SOLES -1.3% 129 23/04/21 IF OPORTUNIDAD SOLES -3.0% 211 12/07/21
IF LIBRE DISPONIBILIDAD S/. 3.2% 307 26/06/20 IF LIBRE DISPONIBILIDAD S/. 3.6% 507 02/07/21
- 0, -
IchgBFAE DC;SPOON(':E/‘;;IDQD 2'3 ;’ 463 22/ 8421/ i IF LIBRE DISPONIBILIDAD -3.6% 711 24/05/21
TIA FOND 2.5 377 27
’ 37.7 27/04/ SCOTIA FONDO CASH $ -6.0% -82.7  24/05/21
SCOTIA FONDO CASH S/. -2.3% 336 16/03/21

, SCOTIA FONDO CASH S/, -1.6% 246 24/05/21
SCOTIA DEPOSITO DISPONIBLE /. -5.3% 796 30/10/20 SCOTIA DEPOSITO DISPONIBLE S/ 1 1s  31j0a/01

SCOTIA DEPOSITO DISPONIBLE $ -3.9% -67.6  08/11/19 - ' e o
SCOTIA DEPOSITO DISPONIBLE $ -7.5% 1517 22/07/21

69
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Suscripciones netas diarias de los ultimos 3 meses de los FM Seleccionados.
Suscripciones Netas de Rescates
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Suscripciones netas diarias acumuladas de los ultimos 3 meses de los FM Seleccionados.
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% Suscripciones Netas sobre Pat. Adm., por FM

Suscripciones netas con respecto al patrimonio administrado (t-1) de los ultimos 3 meses de los FM Seleccionados (Credifondos y BBVA SAF).
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Fuente: SMV

01-May.

01-May.

03-May.

~) | o
ATTA A A

03-May.

05-May.

05-May.

07-May.

07-May.

09-May.

11-May.

13-May.

15-May.
17-May.
19-May.
21-May.
23-May.
25-May.
27-May.
29-May.

= CREDICORP CONSER. MED. PLA. $
BCP CONSERV. MED. PLAZO S/.

09-May.

11-May.

13-May.

15-May.
17-May.
19-May.
21-May.
23-May.
25-May.
27-May.
29-May.

= BBVA DOLARES MONETARIO

31-May.

31-May.

Suscripciones Netas de Rescates

c
S
-
©
i

02-Jun.
04-Jun.
06-Jun.
08-Jun.
10-Jun.
12-Jun.
14-Jun.

18-Jun.

22-Jun.
24-Jun.
26-Jun.
28-Jun.
30-Jun.

02-Jul

20-Jun.

= CRED. CONSERVADOR LIQUIDEZ $
= CRED. CONSER. CORTO PLAZO S/

Suscripciones Netas de Rescates

02-Jun.
04-Jun.
06-Jun.
08-Jun.
10-Jun.
12-Jun.
14-Jun.
16-Jun.

e==BBVA SOLES MONETARIO

N

18-Jun.

20-Jun.
22-Jun.
24-Jun.
26-Jun.
28-Jun.
30-Jun.

=====BBVA CASH DOLARES

02-Jul.

533333333
S O VW O N T W 0O O
o o o -l - - -l - N
e CRED. CONSERVAD. LIQUIDEZ S/

== CRED. CONSER. CORTO PLAZO $

04-Jul.

12-Jul.
14-Jul.

06-Jul
08-Jul.
10-Jul

BBVA CASH SOLES

16-Jul.

18-Jul.

22-Jul.

20-Jul.

24-Jul.

22-Jul.

26-Jul.

24-Jul.

28-Jul.

26-Jul.

30-Jul.

28-Jul.

A A = A

30-Jul.



SUPERINTENDENCIA
uuuuuuuuuuuuuuu

FONDOS MUTUOS | Riesgo de Liquidez ',‘SMU

% Suscripciones Netas sobre Pat. Adm., por FM
Suscripciones netas con respecto al patrimonio administrado (t-1) de los ultimos 3 meses de los FM Seleccionados (Scotia SAF, Interfondos y Sura SAF).

Suscripciones Netas de Rescates
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Variacion de de Jun-21 a Jul-21

La variacion total del AUM MoM fue de -5.7%. La variacidon para cada tipo de FM y para cada SAFM, se muestra a continuacion:

FM de IRD F““/fe:‘:a':: FMdelRD . . Fondode :n“: dg;ﬁz FMdeRenta  FM FMMixto  FMMixto  FMMixto _
Corto Plazo Flexible Fondos v Variable Estructurado Balanceado Crecimiento Moderado g
Plazo Plazo

CREDIFONDO SAF -7.2% -4.0% -4.3% 0.2% -11.9% - -6.6% 5.4% -2.7% -4.1% -3.9% -7.1%
CONTINENTAL FM -7.1% -6.7% - -7.1% 0.9% - - - - - - -6.4%
SCOTIA FONDOS - - - -5.9% 26.7% - -5.7% -1.6% 1.5% - - -3.1%
INTERFONDO - -4.1% -4.2% -7.4% 49.1% - -6.0% 5.6% -3.7% - -6.5% -3.3%
FONDOS SURA SAF -12.2% -9.6% - 5.0% 6.6% - -5.8% - - - - -6.5%
FARO CAPITAL SAFI - - 13.6% - 24.2% - 7.3% - - - - 12.0%
DIVISO FONDOS SAF S.A. -30.2% - - - - -6.0% - - - - - -12.1%
BTG PACTUAL PERU SAF - - - - -46.0% - - - - - - -46.0%
INDEPENDIENTE SAF - - - 19.6% - - - - - - - 19.6%
PROMOINVEST SAF - - - - - - -10.4% - - - - -10.4%
EL DORADO SAF - - - - 10.8% - - - - - - 10.8%
BD CAPITAL SAF - - - 5.9% - - - - - - - 5.9%
Total general -7.9% -5.0% -4.0% -5.6% -0.5% -6.0% -0.6% 2.3% -2.1% -4.1% -4.2% -5.7%
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Variacion por SAFM y Moneda

Se muestran a continuacion los saldos en PEN Millones a Jul-21 separados por moneda funcional de los fondos, para los tipos de FMs significativos
administrados por las SAFM Sistémicas. Esta seleccion representa el 98% del AUM de la industria.

CREDIFONDOS USD Var% USD PEN Var% PEN Total Var% Total BBVA SAF USD Var% USD PEN Var% PEN Total Var% Total
FM de IRD Corto Plazo 3,646 | -7% 3,171 -7% 6,817 | -7.2% FM de IRD Corto Plazo 3,070 -6% 3,430 -8% 6,500 | -7.1%
FM de IRD Mediano Plazo 1,049 -3% 810 -5% 1,859 -4.0% FM de IRD Mediano Plazo 220 -4% 217 -9% 437 -6.7%
FM de IRD Flexible 436 -4% - 0% 436 -4.3% FM Flexible 42 5% 516 -8% 558 -7.1%
FM Flexible 212 6% 125 -8% 336 0.2% Fondo de Fondos 596 -2% 168 14% 764 0.9%
Fondo de Fondos 1,873 -12% 12 7% 1,885 | -11.9%
INTERFONDOS USD Var% USD PEN Var% PEN Total Var% Total
Var% USD|  PEN _ Var% PEN Total Var% Total E ey NiTruy sy 168 -14% 124 8% 202 | -11.6%
FM Flexible 3539 /% | 2918| 5% | 6457| -5.9% FM de IRD Flexible 1,827 -10% | 1,392 3% 3219 -5.1%
0 _ o 0
Fondo de Fondos 808] 27% 0% 808| 26.7% FM Flexible 676| -13% 738 -11% | 1414| -11.8%
Fondo de Fondos 171 2% - 0% 171 2.1%
FONDOS SURA USD Var% USD PEN Var% PEN Total Var% Total
-39 -179 - 9 T T T T .
FM de IRD Corto Plazo 873| 3% 13461 -17% 2,219 -12.2% i Con respecto a las SAFM no sistémicas, la mas afectada en términos relativos !
; ) ~119 -9 69 i .. ., |
FM de IRD Mediano Plazo 108] -8% 163] -11% 271 9.6% ' fueron BTG, con una disminucién de -46 % en su AUM, y los fondos de corto
1 o) o) 0, ! ]
FM Flexible 243| 6% 38| 0% 281) >.0% \ plazo de IRD de Diviso SAF, con una disminucién de 30.2 %, MoM. !
Fondo de Fondos 884 7% 132 5% 1,016 6.6% e !
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. Mayores aumentos en un mes de las tasas de descuento de los bonos mantenidos por los FFMM |

Emisor Moneda Vencimiento tasadto.Jul-21(%) tasadto.Jun-21 (%) Diferencia (%)
1 PEP66450D064 Pert Interseguro Compafiia de Seguros usD 25/10/29 8.36634 6.0778 2.2886
2 USP3713CAB48 Chile Empresa Eléctrica Cochrane usD 14/05/27 5.76642 4.1949 1.5715
3  PEP66950D022 Perd Pacifico Seguros usD 17/11/26 7.64733 6.4863 1.1610
4 PEP01000C5G4 Perd Gobierno del Perd PEN 12/08/34 7.04987 5.9507 1.0992
5 USP98047AA42 Perd Volcan Compafiia Minera SAA PEN 02/02/22 4.7808 3.7275 1.0533

Total de los valores en cartera a Jul-21 (en soles):

PEP01000C5G4 PEP66450D064 USP3713CAB48 USP98047AA42 PEP66950D022
CREDIFONDO SAF 12,422,567 5,704,203 686,342 18,813,111
DIVISO FONDOS SAF S.A. 266,196 266,196
FONDOS SURA SAF 6,893,606 6,893,606
INTERFONDO 1,774,652 695,718 2,470,371
Total general 14,197,219 5,970,399 695,718 6,893,606 686,342 28,443,284
75

Fuente: SMV
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SUPERINTENDENCIA
DELMERCADO DE WALORES

A continuacion se muestran los saldos de los valores dentro de los patrimonios administrados a Jul-21, que han sufrido un downgrade del rating crediticio

Fuente: SMV

Fecha del
Informe

Entidad

04/03/21  Telefdnica del Perd (TdP)
26/03/21  Banco Falabella Perd S.A.
29/03/21 BANCO RIPLEY PERU S.A.
13/04/21  Compaiiia de Minas Buenaventura SAA
28/06/21  Telefdnica del Perd S.A.A.

Clasificadora

Fitch Ratings
Class & Asoc. S.A.
Class & Asoc S.A.
Fitch Ratings
Moody's Investors

Anterior

BBB
A

A—(pe)

BB+
Ba2

Vigente

BBB-

A-

B+(pe)

BB
Bal

En PEN Millones

Telefdnica del

BANCO RIPLEY Compaiiia de Minas

Peru (TdP) PERU S.A. Buenaventura SAA
BBVA SAF 16.40 - - 16.40
BTG SAF - - - -
Credifondos 34.10 - 8.78 42.88
Diviso SAF - - - -
El Dorado - - 4.41 4.41
Faro SAF - - - -
Sura SAF - - 1.59 1.59
Independiente - - - -
Interfondos 15.95 - 1.73 17.67
Promoinvest - - 0.43 0.43
Scotia SAF 87.11 47.57 1.27 135.95
BD SAF - - - -
Total general 153.55 47.57 18.20 219.33
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Downgrades a los Fondos Mutuos

HLutles Fondo Mutuo Clasificadora Anterior Vigente AUM% Participes

SAFM Tipode FM Moneda Descripcion

Reporte %
Fondos Mutuos IF Moody's FM de IRD La modificacién en el riesgo de crédito se debe al incremento del nivel de perdida
24/05/21 Mediano Plazo y BBB  BBB- 0.31% 1.06% INTERFONDO ' O SOLES r1esgo de cr P
Soles Local PE Mediano Plazo esperada del portafolio de inversiones del Fondo.
. . La modificacién en el Riesgo de Crédito se fundamenta en el incremento del nivel de
IF Libre Moody's FM de IRD . . . .
24/05/21 _. - A A-  4.61% 3.24% INTERFONDO . DOLARES perdida esperada del portafolio de inversiones del Fondo (a 0.46%, desde 0.07% en
Disponibilidad Local PE Flexible . .
el trimestre anterior).
La modificacién en el Riesgo de Crédito se sustenta en el incremento del nivel de
. perdida esperada del portafolio de inversiones del Fondo (a 0.64%, desde 0.29% en
IF Libre Moody's FM de IRD el trimestre anterior) y la tendencia decreciente que presentaron los activos de
. . B o 0
24/05/21 SD;'zsmblhdad Local PE A=(pe) Bt(pe) 3.58% 7.66% INTERFONDO Flexible SOLES Categoria | en relacién con el trimestre previo (a 91.59%, desde 95.93% en
setiembre de 2020) como consecuencia de la mayor participacion relativa de
instrumentos Sin Clasificacién (8.41% del portafolio al 31 de diciembre de 2020).
. . La modificacidn en el Riesgo de Crédito se fundamenta en el aumento del nivel de
24/05/21 BBVA Do!ares Moody's BB+ BB 3.27% 1.35% CONTINENTAL FM de IRD DOLARES perdida esperada del portafolio de inversiones del Fondo (a 0.36%, desde 0.05% en
Monetario Local PE FM Corto Plazo .
setiembre de 2020).
SD?E(;QS'II':(())NDO Pacific Credit SCOTIA Las calificaciones consideran la calidad crediticia de los instrumentos invertidos, la
16/06/21 . peCif- peC2f+ 3.92% 5.29% FM Flexible  SOLES liqguidez adecuada para el horizonte de inversion del Fondo y la amplia experiencia
DISPONIBLE S/ Rating FONDOS .
EMIV del gestor Scotia Fondos SAF.
SCOTIA FONDO Pacific Credit SCOTIA Las calificaciones consideran la calidad crediticia de los instrumentos invertidos, la
16/06/21 DEPOSITO Ratin peCl- peC2+ 5.40% 2.24% FONDOS FM Flexible = DOLARES liquidez adecuada para el horizonte de inversion del Fondo y la amplia experiencia
DOLARES $ FMIV & del gestor Scotia Fondos SAF.
- . Las calificaciones consideran la calidad crediticia de los instrumentos invertidos, la
16/06/21 SCOTIA FONDO Pac.|f|c Credit peC2f+ peC2f 3.76% 4.18% SCOTIA FM Flexible =~ SOLES liguidez adecuada para el horizonte de inversién del Fondo y la amplia experiencia
CASH S/ FMIV Rating FONDOS .
del gestor Scotia Fondos SAF
SCOTIAFONDO  Pacific Credit SCOTIA Las calificaciones consideran la calidad crediticia de los instrumentos invertidos, la

16/06/21 peC2f+ peC2f 2.75% 1.60% FM Flexible  DOLARES liquidez adecuada para el horizonte de inversion del Fondo y la amplia experiencia

CASH $ FMIV Rating FONDOS del gestor Scotia Fondos SAF.
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Excesos Julio 2021
Julio 2021

N° Fondos | EXCESO/

Operativos | FONDOS

Acumulado 2021

N° Fondos EXCESO/

Atribuible No Atribuible [Total Excesos

Excesos

Operativos FONDOS

BD CAPITAL SAF 0 0 0 1 0.00 0 0 0 1 0.00
BBVA ASSET MANAGEMENT CONTINENTAL S.A. SAF 7 25 32 21 1.52 84 188 272 21 12.95
CREDICORP CAPITAL S.A. SAF 7 8 15 51 0.29 52 85 137 51 2.69
DIVISO FONDOS SAF S.A. 0 1 1 2 0.50 1 20 21 2 10.50
FARO CAPITAL S.A. SAF 0 2 2 6 0.33 0 11 11 6 1.83
FONDOS SURA SAF S.A.C. 1 6 7 20 0.35 22 33 55 20 2.75
INDEPENDIENTE SAF 0 0 0 1 0.00 0 0 0 1 0.00
INTERFONDOS S.A. SAF 0 23 23 21 1.10 1 149 150 21 714
PROMOINVEST SAF S.AA. 0 0 0 2 0.00 0 1 1 2 0.50
EL DORADO AM SAF 0 0 0 3 0.00 0 0 0 3 0.00
SCOTIA FONDOS SAF S.A. 9 7 16 27 0.59 34 132 166 27 6.15
BTG PACTUAL PERU SAF 0 2 2 1 2.00 0 6 6 1 6.00

Total 24 74 98 156 0.63 194 625 819 156 5.25

+ Informacidn de excesos y nimero de fondos operativos al 31-07-2021.

+» Los excesos incluyen excesos por limites de inversidn y participacion. Los excesos por limites de inversidn son por entidad, grupo econémico, instrumentos de deuda, instrumentos de participacion,

moneda, etc.

* En el mes de julio, BTG PACTUAL PERU SAF
registrd el mayor ratio de excesos en relacion al
unico fondo administrado.

) + BBVA ASSET MANAGEMENT SAF es la entidad

* Julio 2021 con la mayor cantidad de excesos, con un total de
32 excesos; de los cuales, 7 son atribuibles. La
entidad registra el segundo mayor ratio de excesos
en relacioén a los 21 fondos administrados.

« SCOTIA FONDOS SAF report6 9 excesos
atribuibles de un total de 16 excesos.

Fuente: SMV

Acumulado 2021

* En lo que va del afio BBVA AM SAF S.A. es la
entidad con el mayor ratio de excesos explicado
por la gran cantidad excesos atribuibles
registrados en febrero y junio.

» Diviso Fondos SAF es la segunda entidad con
el mayor ratio de excesos respecto a las demas
SAF en relacibn a los 2 fondos operativos
administrados.
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Ratio Excesos/ Fondos: Total de Excesos (Atribuibles y No Atribuibles) / N° de Fondos Operativos.
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L

SUPERINTENDENCIA
nnnnnnnnnnnnnnnn

Fuente: SMV

Evolucion del ratio Excesos/Fondos 2020 - 2021

Evolucion del ratio Excesos/Fondos

5.00
—e— BBVA ASSET MANAGEMENT S.A. SAF
450 .
2.00 —&— CREDICORP CAPITAL S.A. SAF
» 3.50 . #— DIVISO FONDOS SAF S.A.
E
S 3.00 #— FARO CAPITAL S.A. SAF
T,
2 250
g —8—FONDOS SURA SAF S.A.C.
S 2.00 2 00
= —#— INTERFONDOS S.A. SAF
& 150 1 52
1.00 & —8— PROMOINVEST SAF S.A.A.
0.50 059 —@=SCOTIA FONDOS SAF MUTUOS S.A.
0 35
0.33
0.00 - BTG PACTUAL PERU SAF

Set.-20  Oct.-20 Nov.-20 Dic-20 Ene.-21  Feb.-21  Mar-21  Abr.-21 May.-21 Jun. 21 Jul.-21

EVOLUCION RATIO EXCESO/ FONDOS

| sAF | set20 | Oct20 | Nov-20 | Dic:20 | Ene-21 | Feb-21 | Mar21 | Abr-21 | May-21 | Jun-21 | Jul-21 |

BBVA ASSET MANAGEMENT S.A. SAF 0.45 0.63 0.89 0.63 0.95 2.37 1.30 1.75 2.25 3.55 1.52
CREDICORP CAPITAL S.A. SAF 0.24 0.33 0.19 0.17 0.13 0.39 0.39 0.27 0.68 0.42 0.29
DIVISO FONDOS SAF S.A. 2.50 0.50 1.50 2.00 2.50 0.50 4.50 0.50 1.50 0.50 0.50
FARO CAPITAL S.A. SAF 0.00 0.00 0.17 0.00 0.00 0.17 0.50 0.67 0.17 0.00 0.33
FONDOS SURA SAF S.A.C. 0.15 0.15 0.70 0.50 0.15 0.25 0.30 0.30 0.85 0.55 0.35
INTERFONDOS S.A. SAF 0.93 1.00 0.63 0.78 0.45 0.86 0.73 0.95 1.43 1.33 1.10
PROMOINVEST SAF S.A.A. 1.00 0.00 0.00 0.78 0.00 0.00 0.50 0.00 0.00 0.00 0.00
EL DORADO AM SAF 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
SCOTIA FONDOS SAF MUTUOS S.A. 1.00 0.94 0.64 0.82 0.41 1.09 0.47 0.84 0.81 1.24 0.59
BTG PACTUAL PERU SAF 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 2.00 0.00 0.00 0.00 2.00 2.00
Total 0.544 0.549
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Ratio Excesos/ Fondos: Total de Excesos (Atribuibles y No Atribuibles) / N° de Fondos Operativos.



